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Nach MiIFID Il ist es ist die Pflicht von Kapitalverwaltungsgesellschaften, auf der Webseite einmal jahrlich fiir jede Klasse von Finanzinstrumenten die finf
Handelsplatze zu verdffentlichen, die ausgehend vom Handelsvolumen am wichtigsten sind, und auf denen Kundenauftrage im Vorjahr ausgeflihrt wurden,
sowie Informationen Uber die erreichte Ausfliihrungsqualitat zusammenzufassen (Delegierte Verordnung (EU) 2017/576 der Kommission / RTS 28).

Diese Berichtspflicht gilt jedoch nicht fiir alle Transaktionen, sondern betrifft nur Geschafte im Rahmen der individuellen Finanzportfolioverwaltung. Nur auf
Grundlage dieser Geschafte werden die finf wichtigsten Ausfihrungspldtze und/oder Broker ermittelt. Die Ausflihrung von Transaktionen, die bei der Ver-
waltung von Investmentvermdgen anfallen, ist nicht Gegenstand dieses Berichtes. Daher sind die Angaben in dem vorliegenden Bericht nicht reprasentativ
fir die gesamte Handelstatigkeit der Union Investment Institutional GmbH.

Nachfolgend finden Sie fiir den Berichtszeitraum 2018 fiir alle ausgefiihrten Kundenauftrage (professionelle Anleger) und jede betroffene Kategorie von
Finanzinstrumenten die fiinf Ausflihrungsplatze und/oder Broker, die ausgehend vom Handelsvolumen am wichtigsten waren sowie eine Zusammenfassung
der Informationen Gber die erreichte Ausflihrungsqualitat.

Weitere Informationen zu dieser Veréffentlichung sind der Delegierten Verordnung (EU) 2017/576 / RTS 28 zu entnehmen.
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1. Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Aktienzertifikate
1.1 Tick-GroBe/Liquiditatsbander 5 und 6

Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern

Kategorie des Finanzinstruments Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Aktienzertifikate — Tick-GroBe/Liquiditatsbander 5 und 6

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro J
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolu- Anteil der ausgeftihrten Prozentsatz passiver Prozentsatz aggressiver Prozentsatz gelenkter
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des Auftrage als Prozentsatz Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in aller Auftrage in dieser

Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie Kategorie

UBS Limited 17,06 % 21,56 % N.A. N.A. 0,00%
(REYPIEJN7XZHSUION355)

J.P. Morgan Securities PLC 12,19 % 12,12 % N.A. N.A. 0,00%
(K6QOW1PS1L104IQLIC32)

Goldman Sachs International 10,19 % 11,04 % N.A. N.A. 0,00%
(W22LROWP2IHZNBB6K528)

Deutsche Bank Aktiengesellschaft 7,92 % 5,35 % N.A. N.A. 0,00%
(7LTWFZYICNSX8D621K86)

Morgan Stanley Bank Aktiengesellschaft 7,20 % 4,16 % N.A. N.A. 0,00%

(7CP14ZQUQVBDH8SA1F44)
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Informationen zu den fiinf wichtigsten Ausfithrungsplatzen

Kategorie des Finanzinstruments Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Aktienzertifikate — Tick-GroBe/Liquiditatsbander 5 und 6

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschéftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolu- Anteil der ausgeftihrten Prozentsatz passiver Prozentsatz aggressiver Prozentsatz gelenkter
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des Auftrage als Prozentsatz Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in aller Auftrage in dieser
Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie Kategorie
Bloomberg Trading Facility Limited 100,00 % 100,00 % N.A. N.A. 0,00 %
(BMTF)
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Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern (Wertpapierfinanzierungsgeschafte)

Kategorie des Finanzinstruments Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Aktienzertifikate —
Tick-GroBe/Liquiditatsbander 5 und 6

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolumens als
gehend vom Handelsvolumen am Prozentsatz des gesamten Volumens
wichtigsten sind (in absteigender in dieser Kategorie
Reihenfolge nach Handelsvolumen)

J.P. Morgan Securities PLC 46,51%
(K6QOW1PS1L104IQLIC32)

BARCLAYS BANK PLC 19,83 %
(G5GSEF7VIP5170UK5573)

Natixis SA 12,64 %
(KXTWK48MPD4Y2NCUIZ63)

Banco Santander, S.A. 11,96 %
(5493006QMFDDMYWIAM13)

Merrill Lynch International 7,80 %

(GGDZP1UYGU9STUHRDP48)
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Anteil der ausgefihrten Auftrage als
Prozentsatz aller Auftrage in dieser
Kategorie

26,92 %

50,00 %

7,69 %

3,85%

3,85%

<4

>

Union
Investment



1. Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Aktienzertifikate
1.2 Tick-GroBe/Liquiditatsbander 3 und 4

Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern

Kategorie des Finanzinstruments Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Aktienzertifikate — Tick-GroBe/Liquiditatsbander 3 und 4

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolu- Anteil der ausgeftihrten Prozentsatz passiver Prozentsatz aggressiver Prozentsatz gelenkter
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des Auftrage als Prozentsatz Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in aller Auftrage in dieser

Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie Kategorie

UBS Limited 14,77 % 26,61% N.A. N.A. 0,00%
(REYPIEJN7XZHSUION355)

Morgan Stanley Bank Aktiengesellschaft 8,40 % 3,90 % N.A. N.A. 0,00%
(7CPI4ZQUQVBDH8SA1F44)

Credit Suisse International 7,76 % 7,41 % N.A. N.A. 0,00%
(ES8DKGMJYYYJLN8C3868)

Morgan Stanley & Co. International PLC 6,83 % 7,50 % N.A. N.A. 0,00%
(4PQUHN3JPFGFNF3BB653)

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genos- 6,56 % 3,31% N.A. N.A. 0,00%

senschaftsbank, Frankfurt am Main
(529900HNOAATKXQJUQ27)
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Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern (Wertpapierfinanzierungsgeschafte)

Kategorie des Finanzinstruments Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Aktienzertifikate —
Tick-GroBe/Liquiditatsbander 3 und 4

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolumens als Anteil der ausgefiihrten Auftrage als
gehend vom Handelsvolumen am Prozentsatz des gesamten Volumens Prozentsatz aller Auftrage in dieser
wichtigsten sind (in absteigender in dieser Kategorie Kategorie

Reihenfolge nach Handelsvolumen)

Morgan Stanley & Co. International PLC 38,46 % 42,86 %
(4PQUHN3JPFGFNF3BB653)

Goldman Sachs International 32,75 % 14,29 %
(W22LROWP2IHZNBB6K528)

J.P. Morgan Securities PLC 13,73 % 14,29 %
(K6QOW1PS1L104IQLIC32)

Credit Suisse Securities (Europe) Limited 5,06 % 7,14 %
(DL6FFRRLF74SOTHE2M14)

Barclays Bank PLC 4,00 % 7,14 %

(G5GSEF7VIP5170UK5573)
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1. Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Aktienzertifikate
1.3 Tick-GroBe/Liquiditatsbander 1 und 2

Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern

Kategorie des Finanzinstruments Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Aktienzertifikate — Tick-GroBe/Liquiditatsbander 1 und 2

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolu- Anteil der ausgeftihrten Prozentsatz passiver Prozentsatz aggressiver Prozentsatz gelenkter
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des Auftrage als Prozentsatz Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in aller Auftrage in dieser

Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie Kategorie

UBS Limited 20,68 % 26,24 % N.A. N.A. 0,00%
(REYPIEJN7XZHSUION355)

Morgan Stanley Bank Aktiengesellschaft 16,24 % 10,77 % N.A. N.A. 0,00%
(7CPI4ZQUQVBDH8SA1F44)

Morgan Stanley & Co. International PLC 8,57 % 9,58 % N.A. N.A. 0,00%
(4PQUHN3JPFGFNF3BB653)

J.P. Morgan Securities PLC 8,06 % 6,14 % N.A. N.A. 0,00%
(K6QOW1PS1L104IQL9C32)

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genos- 7,26 % 9,41 % N.A. N.A. 0,00%

senschaftsbank, Frankfurt am Main
(529900HNOAATKXQJUQ27)

Informationen zu den flinf wichtigsten Handelsplatzen — Seite 10 4 08 > ¢ Union
Investment



Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern (Wertpapierfinanzierungsgeschafte)

Kategorie des Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus-
gehend vom Handelsvolumen am
wichtigsten sind (in absteigender
Reihenfolge nach Handelsvolumen)

Société Générale SA
(O2RNES8IBXP4ROTD8PU41)

Barclays Bank PLC
(G5GSEF7VIP5I170UK5573)

Citigroup Global Markets Limited
(XKZZ2JZF41MRHTR1V493)

J.P. Morgan Securities PLC
(K6QOW1PS1L104IQLIC32)

Morgan Stanley & Co. International PLC
(4PQUHN3JPFGFNF3BB653)

Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Aktienzertifikate —

Tick-GroBe/Liquiditatsbander 1 und 2

Anteil des Handelsvolumens als
Prozentsatz des gesamten Volumens
in dieser Kategorie

64,15 %

21,65 %

10,98 %

2,60 %

0,63 %

Informationen zu den flinf wichtigsten Handelsplatzen — Seite 11

Anteil der ausgefihrten Auftrage als
Prozentsatz aller Auftrage in dieser
Kategorie

52,78 %

25,00 %

13,89 %

5,56 %

2,78 %
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Informationen zur erreichten Ausfiihrungsqualitat

Die Platzierung von Handelsauftragen an Ausfih-
rungsplatze und/oder Broker erfolgt im Rahmen
der individuellen Finanzportfolioverwaltung grund-
satzlich nach der MaBgabe, dass die Orders un-
ter Berlicksichtigung aller zum Zeitpunkt ihrer Er-
teilung zur Verfligung stehenden Informationen

zu den besten verfligharen Bedingungen platziert
werden. Quantitative und qualitative Faktoren, die
fir die Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses
von Bedeutung sein kénnen, sind insbesondere:

® Preis des Vermdgensgegenstandes

® damit verbundene Kosten der Auftrags-
ausfiihrung

® Geschwindigkeit der Ausfiihrung

® Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und
Abwicklung

e Umfang und Art der Order

Weitere qualitative Faktoren sind unter anderem
die finanzielle Stabilitdt und Bonitat der Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker, Umfang und Kon-
sistenz ihres Leistungsangebots sowie ihre Zu-
gangsmaglichkeiten zu Liquiditatsquellen.

Die Priorisierung der Faktoren wird in Abhan-
gigkeit von der jeweiligen Kategorie des Vermo-
gensgegenstandes differenziert. In der Kategorie
,Eigenkapitalinstrumente - Aktien und Aktien-
zertifikate” werden aufgrund einer relativ hohen
Verfligbarkeit von Liquiditat Gber eine Vielzahl
von Handelsplatzen und guten Moglichkeiten zur
detaillierten Preisfindung die héchsten Prioritaten
auf den Preis und die Kosten im Zusammenhang
mit der Ausflihrung gelegt. In weniger liquiden
Aktien und Aktienzertifikaten erfahren Geschwin-
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digkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung
eine hohe Prioritat, Preis und Kosten sind aber
auch hier die wichtigsten Faktoren.

Die Ausfiihrungsplatze und/oder die Broker wer-
den basierend auf den fiir die Erzielung des best-
moglichen Ergebnisses relevanten Faktoren un-
abhangig und in Ubereinstimmung mit allen
regulatorischen Anforderungen und ihrer Best
Execution Policy sowie unter Berticksichtigung
der relevanten Gesetze, Verordnungen und den
BVI-Wohlverhaltensregeln ausgewahlt.

Unter Einbeziehung der oben genannten quanti-
tativen und qualitativen Faktoren wird regelma-
Big ein Verzeichnis mit einer Bewertung der Aus-
fuhrungsplatze und/oder der Broker erstellt. Eine
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Transaktionskostenanalyse, die von unabhan-
gigen Anbietern bereitgestellt wird, unterstiitzt
diesen Bewertungsprozess. Die Transaktions-
kostenanalyse ist zusatzlich ein Instrument zur
Uberwachung der Qualitat der Orderausfiihrung
und zur Ermittlung der Handelskosten. Um dau-
erhaft ein bestmdgliches Ergebnis bei der Plat-
zierung von Handelsauftragen zu erzielen, ist es
mdglicherweise notwendig, im Rahmen der re-
gelmaBigen Bewertung der Ausflihrungsplatze
und/oder Broker Veranderungen vorzunehmen.
Das bedeutet ein eventuelles Neu-Hinzufligen,
Streichen bzw. Austauschen von Ausflihrungs-
platzen und/oder Brokern.

Nur die Klassifizierung , Professioneller Kunde”
findet bei dieser Zusammenfassung dieser Infor-
mationen dber die erreichte Ausfilhrungsquali-
tat Berlicksichtigung. Erteilt ein professioneller
Kunde im Rahmen der individuellen Finanzport-
folioverwaltung unter Beachtung investment-
rechtlicher Vorgaben Weisungen hinsichtlich der
Ausflihrungsmodalitaten, haben diese stets Vor-
rang und werden bei der Orderausfihrung um-
gesetzt.

Die Anteilseigner von Union Investment sind Volks-
banken und Raiffeisenbanken, die DZ BANK AG
sowie weitere Partner aus der Genossenschaftli-

che FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.
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Die Gesellschaft sieht hier keinen Interessenskon-
flikt. Die genannten Anteilseigner unterliegen bei
einer Platzierung von Handelsauftragen densel-
ben strengen Regeln fiir Ausfiihrungsplatze und/
oder Broker.

Es gibt keine Vereinbarungen mit Ausfiihrungs-
platzen und/oder Brokern (iber geleistete oder er-
haltene Zahlungen sowie erhaltene Abschlage
oder Rabatte. Sonstige nicht-monetare Leistun-
gen konnen in Form von Research- und Analy-
seleistungen bezogen werden. Diese sind darauf
ausgelegt, im Interesse der Anleger bei Anlage-
entscheidungen verwendet zu werden.
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2. Schuldtitel

2.1 Schuldverschreibungen

Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern

Kategorie des Finanzinstruments Schuldtitel — Schuldverschreibungen

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolu- Anteil der ausgeftihrten
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des Auftrage als Prozentsatz
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in aller Auftrage in dieser
Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie Kategorie

BNP Paribas 7,08 % 7,22 %
(ROMUWSFPUBMPRO8K5P83)

Deutsche Bank Aktiengesellschaft 6,93 % 4,83 %
(7LTWFZYICNSX8D621K86)

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG 6,49 % 3,43 %
(JUNT4050W80Y5GN4DX16)

Goldman Sachs International 4,90 % 2,99 %
(W22LROWP2IHZNBB6K528)

DZ Privatbank S.A. 4,61 % 1,40 %

(SVYOKHTJZBP60K295346)
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Prozentsatz passiver

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

<4

Prozentsatz aggressiver
Auftrage

N.A.
N.A.
N.A.
N.A.

N.A.

>

Prozentsatz gelenkter
Auftrage

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
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Informationen zu den fiinf wichtigsten Ausfithrungsplatzen

Kategorie des Finanzinstruments Schuldtitel — Schuldverschreibungen

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolu- Anteil der ausgeftihrten Prozentsatz passiver Prozentsatz aggressiver Prozentsatz gelenkter
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des Auftrage als Prozentsatz Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in aller Auftrage in dieser
Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie Kategorie
Bloomberg Trading Facility Limited 74,67 % 81,15% N.A. N.A. 0,00%
(BMTF)
Tradeweb Europe Limited 24,41 % 16,95 % N.A. N.A. 0,00%
(TREU)
MARKETAXESS 0,92 % 1,90 % N.A. N.A. 0,00%
(MAEL)
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Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern (Wertpapierfinanzierungsgeschafte)

Kategorie des Finanzinstruments Schuldtitel — Schuldverschreibungen

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolumens als Anteil der ausgeflihrten Auftrage als
gehend vom Handelsvolumen am Prozentsatz des gesamten Volumens Prozentsatz aller Auftrage in dieser
wichtigsten sind (in absteigender in dieser Kategorie Kategorie

Reihenfolge nach Handelsvolumen)

Nomura International PLC 26,26 % 21,96 %
(DGQCSV2PHVF712743539)

UniCredit Bank AG 20,61 % 27,10 %
(2ZCNRR8UK830BTEK2170)

MEDIOBANCA — 10,18 % 8,88 %

Banca di Credito Finanziario S.p.A.
(PSNLT9R2RXX5U3QWHI44)

Barclays Bank PLC 8,81 % 3,27 %
(G5GSEF7VIP5170UK5573)
Deutsche Bank Aktiengesellschaft 7,22 % 4,67 %

(7LTWFZYICNSX8D621K86)
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Informationen zur erreichten Ausfiihrungsqualitat

Die Platzierung von Handelsauftragen an Ausfih-
rungsplatze und/oder Broker erfolgt im Rahmen
der individuellen Finanzportfolioverwaltung grund-
satzlich nach der MaBgabe, dass die Orders un-
ter Berlicksichtigung aller zum Zeitpunkt ihrer Er-
teilung zur Verfligung stehenden Informationen

zu den besten verfligharen Bedingungen platziert
werden. Quantitative und qualitative Faktoren, die
fir die Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses
von Bedeutung sein kénnen, sind insbesondere:

® Preis des Vermdgensgegenstandes

® damit verbundene Kosten der Auftragsaus-
fuhrung

® Geschwindigkeit der Ausfiihrung

® Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und
Abwicklung

e Umfang und Art der Order

Weitere qualitative Faktoren sind unter anderem
die finanzielle Stabilitdt und Bonitat der Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker, Umfang und Kon-
sistenz ihres Leistungsangebots sowie ihre Zu-
gangsmaglichkeiten zu Liquiditatsquellen.

Die Priorisierung der Faktoren wird in Abhan-
gigkeit von der jeweiligen Kategorie des Vermo-
gensgegenstandes differenziert. In der Katego-
rie ,Schuldtitel — Schuldverschreibungen “ ist es
aufgrund der deutlichen Abweichungen in Zu-
sammenhang mit der Verfligbarkeit von Liquiditat
teilweise notwendig, der Wahrscheinlichkeit der
Ausflhrung eine hohe Prioritat einzurdumen. Es
ist von Bedeutung, dass dies nicht zu Lasten des
Preises geht, der grundsatzlich eine ahnlich ho-
he Prioritat besitzt. Ausfiihrungskosten sind bei

Informationen zu den finf wichtigsten Handelsplatzen — Seite 17

Schuldverschreibungen weitgehend standardi-
siert, so dass hier von keiner hohen Prioritat ge-
sprochen werden kann.

Die Ausfiihrungsplatze und/oder die Broker wer-
den basierend auf den fir die Erzielung des best-
moglichen Ergebnisses relevanten Faktoren un-
abhangig und in Ubereinstimmung mit allen
regulatorischen Anforderungen und ihrer Best
Execution Policy sowie unter Berticksichtigung
der relevanten Gesetze, Verordnungen und den
BVI-Wohlverhaltensregeln ausgewahlt.

Unter Einbeziehung der oben genannten quanti-
tativen und qualitativen Faktoren wird regelma-
Big ein Verzeichnis mit einer Bewertung der Aus-
fuhrungsplatze und/oder der Broker erstellt.
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Eine Transaktionskostenanalyse, die von unab-
hangigen Anbietern bereitgestellt wird, unter-
stiitzt diesen Bewertungsprozess. Die Transakti-
onskostenanalyse ist zusatzlich ein Instrument
zur Uberwachung der Qualitat der Orderausfih-
rung und zur Ermittlung der Handelskosten. Um
dauerhaft ein bestmdgliches Ergebnis bei der
Platzierung von Handelsauftragen zu erzielen, ist
es moglicherweise notwendig, im Rahmen der
regelmaBigen Bewertung der Ausflihrungsplatze
und/oder Broker Veranderungen vorzunehmen.
Das bedeutet ein eventuelles Neu-Hinzufligen,
Streichen bzw. Austauschen von Ausflihrungs-
platzen und/oder Brokern.

Nur die Klassifizierung , Professioneller Kunde”
findet bei dieser Zusammenfassung dieser Infor-
mationen dber die erreichte Ausfilhrungsquali-
tat Berlicksichtigung. Erteilt ein professioneller
Kunde im Rahmen der individuellen Finanzport-
folioverwaltung unter Beachtung investment-
rechtlicher Vorgaben Weisungen hinsichtlich der
Ausflihrungsmodalitaten, haben diese stets Vor-
rang und werden bei der Orderausfihrung um-
gesetzt.

Die Anteilseigner von Union Investment sind Volks-
banken und Raiffeisenbanken, die DZ BANK AG
sowie weitere Partner aus der Genossenschaftli-

che FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.
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Die Gesellschaft sieht hier keinen Interessenskon-
flikt. Die genannten Anteilseigner unterliegen bei
einer Platzierung von Handelsauftragen densel-
ben strengen Regeln fiir Ausfiihrungsplatze und/
oder Broker.

Es gibt keine Vereinbarungen mit Ausfiihrungs-
platzen und/oder Brokern (iber geleistete oder er-
haltene Zahlungen sowie erhaltene Abschlage
oder Rabatte. Sonstige nicht-monetare Leistun-
gen konnen in Form von Research- und Analy-
seleistungen bezogen werden. Diese sind darauf
ausgelegt, im Interesse der Anleger bei Anlage-
entscheidungen verwendet zu werden.
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2. Schuldtitel

2.2 Geldmarktinstrumente

Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern

Kategorie des Finanzinstruments Schuldtitel — Geldmarktinstrumente

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolu- Anteil der ausgeftihrten Prozentsatz passiver Prozentsatz aggressiver Prozentsatz gelenkter
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des Auftrage als Prozentsatz Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in aller Auftrage in dieser

Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie Kategorie

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genos- 45,98 % 43,48 % N.A. N.A. 10,00%

senschaftsbank, Frankfurt am Main
(529900HNOAATKXQJUQ27)

COMMERZBANK Aktiengesellschaft 12,66 % 8,70 % N.A. N.A. 0,00%
(851TWYGNLUQLFZBSYGB56)

Citigroup Global Markets Limited 10,56 % 8,70 % N.A. N.A. 0,00%
(XKZZ2JZFATMRHTR1V493)

Norddeutsche Landesbank-Girozentrale 9,70 % 8,70 % N.A. N.A. 0,00%
(DSNHHQ2B9X5N60UJ1236)

UniCredit Bank AG 8,44 % 4,35% N.A. N.A. 0,00%

(2ZCNRRBUK830BTEK2170)
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Informationen zur erreichten Ausfiihrungsqualitat

Die Platzierung von Handelsauftragen an Ausfih-
rungsplatze und/oder Broker erfolgt im Rahmen
der individuellen Finanzportfolioverwaltung grund-
satzlich nach der MaBgabe, dass die Orders un-
ter Berlicksichtigung aller zum Zeitpunkt ihrer Er-
teilung zur Verfligung stehenden Informationen

zu den besten verfligharen Bedingungen platziert
werden. Quantitative und qualitative Faktoren, die
fir die Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses
von Bedeutung sein kénnen, sind insbesondere:

® Preis des Vermdgensgegenstandes

® damit verbundene Kosten der Auftrags-
ausfiihrung

® Geschwindigkeit der Ausfiihrung

® Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und
Abwicklung

e Umfang und Art der Order

Weitere qualitative Faktoren sind unter anderem
die finanzielle Stabilitdt und Bonitat der Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker, Umfang und Kon-
sistenz ihres Leistungsangebots sowie ihre Zu-
gangsmaglichkeiten zu Liquiditatsquellen.

Die Priorisierung der Faktoren wird in Abhan-
gigkeit von der jeweiligen Kategorie des Vermo-
gensgegenstandes differenziert. In der Kategorie
,Schuldtitel — Geldmarktinstrumente” ist es auf-
grund der deutlichen Abweichungen in Zusam-
menhang mit der Verfligharkeit von Liquiditat
teilweise notwendig, der Wahrscheinlichkeit der
Ausflihrung eine hohe Prioritat einzurdumen. Es
ist von Bedeutung, dass dies nicht zu Lasten des
Preises geht, der grundsatzlich eine ahnlich ho-
he Prioritat besitzt. Ausfiihrungskosten sind bei
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Schuldverschreibungen weitgehend standardi-
siert, so dass hier von keiner hohen Prioritat ge-
sprochen werden kann.

Die Ausfiihrungsplatze und/oder die Broker wer-
den basierend auf den fiir die Erzielung des best-
moglichen Ergebnisses relevanten Faktoren un-
abhangig und in Ubereinstimmung mit allen
regulatorischen Anforderungen und ihrer Best
Execution Policy sowie unter Berticksichtigung
der relevanten Gesetze, Verordnungen und den
BVI-Wohlverhaltensregeln ausgewahlt.

Unter Einbeziehung der oben genannten quanti-
tativen und qualitativen Faktoren wird regelma-
Big ein Verzeichnis mit einer Bewertung der Aus-
fuhrungsplatze und/oder der Broker erstellt.
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Eine Transaktionskostenanalyse, die von unab-
hangigen Anbietern bereitgestellt wird, unter-
stiitzt diesen Bewertungsprozess. Die Transakti-
onskostenanalyse ist zusatzlich ein Instrument
zur Uberwachung der Qualitat der Orderausfih-
rung und zur Ermittlung der Handelskosten. Um
dauerhaft ein bestmdgliches Ergebnis bei der
Platzierung von Handelsauftragen zu erzielen, ist
es moglicherweise notwendig, im Rahmen der
regelmaBigen Bewertung der Ausflihrungsplatze
und/oder Broker Veranderungen vorzunehmen.
Das bedeutet ein eventuelles Neu-Hinzufligen,
Streichen bzw. Austauschen von Ausflihrungs-
platzen und/oder Brokern.

Nur die Klassifizierung , Professioneller Kunde”
findet bei dieser Zusammenfassung dieser Infor-
mationen dber die erreichte Ausfilhrungsquali-
tat Berlicksichtigung. Erteilt ein professioneller
Kunde im Rahmen der individuellen Finanzport-
folioverwaltung unter Beachtung investment-
rechtlicher Vorgaben Weisungen hinsichtlich der
Ausflihrungsmodalitaten, haben diese stets Vor-
rang und werden bei der Orderausfihrung um-
gesetzt.

Die Anteilseigner von Union Investment sind Volks-
banken und Raiffeisenbanken, die DZ BANK AG
sowie weitere Partner aus der Genossenschaftli-

che FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.
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Die Gesellschaft sieht hier keinen Interessenskon-
flikt. Die genannten Anteilseigner unterliegen bei
einer Platzierung von Handelsauftragen densel-
ben strengen Regeln fiir Ausfiihrungsplatze und/
oder Broker.

Es gibt keine Vereinbarungen mit Ausfiihrungs-
platzen und/oder Brokern (iber geleistete oder er-
haltene Zahlungen sowie erhaltene Abschlage
oder Rabatte. Sonstige nicht-monetare Leistun-
gen konnen in Form von Research- und Analy-
seleistungen bezogen werden. Diese sind darauf
ausgelegt, im Interesse der Anleger bei Anlage-
entscheidungen verwendet zu werden.
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3. Zinsderivate

3.1 Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind

Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern

Kategorie des Finanzinstruments Zinsderivate — Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolu- Anteil der ausgeftihrten
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des Auftrage als Prozentsatz
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in aller Auftrage in dieser
Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie Kategorie

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genos- 29,36 % 35,06 %

senschaftsbank, Frankfurt am Main
(529900HNOAATKXQJUQ27)

DZ Privatbank S.A. 25,10 %
(SVYOKHTJZBP60K295346)

J.P. Morgan Securities PLC 18,42 %
(K6QOW1PS1L1041QL9C32)

Deutsche Bank Aktiengesellschaft 13,58 %
(7LTWFZYICNSX8D621K86)

UBS Limited 6,47 %

(REYPIEJN7XZHSUION355)
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37,58 %

9,01 %

16,02 %

1,40 %

Prozentsatz passiver

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

Prozentsatz aggressiver
Auftrage

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

Prozentsatz gelenkter
Auftrage

4,16 %

0,00 %
29,41 %
6,89 %

0,00 %
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Informationen zur erreichten Ausfiihrungsqualitat

Die Platzierung von Handelsauftragen an Ausfih-
rungsplatze und/oder Broker erfolgt im Rahmen
der individuellen Finanzportfolioverwaltung grund-
satzlich nach der MaBgabe, dass die Orders un-
ter Berlicksichtigung aller zum Zeitpunkt ihrer Er-
teilung zur Verfligung stehenden Informationen

zu den besten verfligharen Bedingungen platziert
werden. Quantitative und qualitative Faktoren, die
fir die Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses
von Bedeutung sein kénnen, sind insbesondere:

® Preis des Vermdgensgegenstandes

® damit verbundene Kosten der Auftragsaus-
fuhrung

® Geschwindigkeit der Ausfiihrung

® Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und
Abwicklung

e Umfang und Art der Order

Weitere qualitative Faktoren sind unter anderem
die finanzielle Stabilitat und Bonitat der Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker, Umfang und Konsis-

tenz ihres Leistungsangebots sowie ihre Zugangs-

maglichkeiten zu Liquiditatsquellen.

Die Priorisierung der Faktoren wird in Abhan-
gigkeit von der jeweiligen Kategorie des Vermo-
gensgegenstandes differenziert. In der Kategorie
,Zinsderivate - Terminkontrakte und Optionskon-
trakte, die fir den Handel auf Handelsplatzen zu-
gelassen sind” ist es aufgrund der deutlichen
Abweichungen in Zusammenhang mit der Ver-
flgbarkeit von Liquiditat teilweise notwendig, der
Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung eine hohe Pri-
oritat einzuraumen. Es ist von Bedeutung, dass
dies nicht zu Lasten des Preises und der mit der
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Ausfihrung verbundenen Kosten geht, die grund-
satzlich eine ahnlich hohe Prioritat besitzen.

Die Ausflihrungsplatze und/oder die Broker wer-
den basierend auf den fir die Erzielung des best-
mdglichen Ergebnisses relevanten Faktoren un-
abhangig und in Ubereinstimmung mit allen
regulatorischen Anforderungen und ihrer Best
Execution Policy sowie unter Beriicksichtigung
der relevanten Gesetze, Verordnungen und den
BVI-Wohlverhaltensregeln ausgewahlt.

Unter Einbeziehung der oben genannten quanti-
tativen und qualitativen Faktoren wird regelma-
Big ein Verzeichnis mit einer Bewertung der Aus-
fihrungsplatze und/oder der Broker erstellt. Eine
Transaktionskostenanalyse unterst(tzt diesen
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Bewertungsprozess. Die Transaktionskostenanalyse
ist zusatzlich ein Instrument zur Uberwachung der
Qualitat der Orderausfiihrung und zur Ermittlung
der Handelskosten. Um dauerhaft ein bestmdgli-
ches Ergebnis bei der Platzierung von Handelsauf-
tragen zu erzielen, ist es moglicherweise notwen-
dig, im Rahmen der regelmaBigen Bewertung der
Ausfihrungsplatze und/oder Broker Veranderun-
gen vorzunehmen. Das bedeutet ein eventuelles
Neu-Hinzufiigen, Streichen bzw. Austauschen von
Ausfiihrungsplatzen und/oder Brokern.

Nur die Klassifizierung , Professioneller Kunde”
findet bei dieser Zusammenfassung dieser Infor-
mationen Uber die erreichte Ausflihrungsqualitat

Beriicksichtigung. Erteilt ein professioneller Kunde
im Rahmen der individuellen Finanzportfoliover-
waltung unter Beachtung investmentrechtlicher
Vorgaben Weisungen hinsichtlich der AusfUh-
rungsmodalitaten, haben diese stets Vorrang und
werden bei der Orderausfihrung umgesetzt.

Die Anteilseigner von Union Investment sind
Volksbanken und Raiffeisenbanken, die DZ BANK
AG sowie weitere Partner aus der Genossen-
schaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffei-
senbanken. Die Gesellschaft sieht hier keinen In-
teressenskonflikt. Die genannten Anteilseigner
unterliegen bei einer Platzierung von Handelsauf-
trdgen denselben strengen Regeln fiir Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker.
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Es gibt keine Vereinbarungen mit Ausfiihrungs-
pldtzen und/oder Brokern Uber geleistete oder er-
haltene Zahlungen sowie erhaltene Abschlage
oder Rabatte. Sonstige nicht-monetare Leistungen
kdnnen in Form von Research- und Analyseleis-
tungen bezogen werden. Diese sind darauf aus-
gelegt, im Interesse der Anleger bei Anlageent-
scheidungen verwendet zu werden.
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3. Zinsderivate
3.2 Swaps, Termingeschafte und sonstige Zinsderivate

Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern

Kategorie des Finanzinstruments Zinsderivate — Swaps, Termingeschéafte und sonstige Zinsderivate

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolu- Anteil der ausgeftihrten Prozentsatz passiver Prozentsatz aggressiver Prozentsatz gelenkter
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des Auftrage als Prozentsatz Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in aller Auftrage in dieser

Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie Kategorie

Citigroup Global Markets Limited 25,30 % 15,11 % N.A. N.A. 0,00%
(XKZZ2JZFATMRHTR 1V493)

Morgan Stanley & Co. International PLC 22,74 % 19,56 % N.A. N.A. 0,00%
(4PQUHN3JPFGFNF3BB653)

Nomura International PLC 21,76 % 10,67 % N.A. N.A. 0,00%
(DGQCSV2PHVF712743539)

J.P. Morgan Securities PLC 13,52 % 20,44 % N.A. N.A. 0,00%
(K6QOW1PS1L104IQL9C32)

Deutsche Bank Aktiengesellschaft 8,29 % 10,22 % N.A. N.A. 0,00%

(7LTWFZYICNSX8D621K86)
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Informationen zu den fiinf wichtigsten Ausfithrungsplatzen

Kategorie des Finanzinstruments Zinsderivate — Swaps, Termingeschéafte und sonstige Zinsderivate

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschéftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolu- Anteil der ausgeftihrten Prozentsatz passiver Prozentsatz aggressiver Prozentsatz gelenkter
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des Auftrage als Prozentsatz Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in aller Auftrage in dieser
Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie Kategorie
Tradeweb Europe Limited 100,00 % 100,00 % N.A. N.A. 0,00%
(TREU)
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Informationen zur erreichten Ausfiihrungsqualitat

Die Platzierung von Handelsauftragen an Ausfih-
rungsplatze und/oder Broker erfolgt im Rahmen
der individuellen Portfolioverwaltung grundsatz-
lich nach der MaBBgabe, dass die Orders unter Be-
riicksichtigung aller zum Zeitpunkt ihrer Erteilung
zur Verfligung stehenden Informationen zu den
besten verfligharen Bedingungen platziert wer-
den. Quantitative und qualitative Faktoren, die
fir die Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses
von Bedeutung sein kénnen, sind insbesondere:

® Preis des Vermdgensgegenstandes

® damit verbundene Kosten der Auftragsaus-
fuhrung

® Geschwindigkeit der Ausfiihrung

® Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und
Abwicklung

e Umfang und Art der Order

Weitere qualitative Faktoren sind unter anderem
die finanzielle Stabilitdt und Bonitat der Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker, Umfang und Kon-
sistenz ihres Leistungsangebots sowie ihre Zu-
gangsmaglichkeiten zu Liquiditatsquellen.

Die Priorisierung der Faktoren wird in Abhan-
gigkeit von der jeweiligen Kategorie des Vermo-
gensgegenstandes differenziert. In der Kategorie
,Zinsderivate - Swaps, Termingeschafte und sons-
tige Zinsderivate” ist es aufgrund der deutlichen
Abweichungen in Zusammenhang mit der Ver-
flgbarkeit von Liquiditat teilweise notwendig, der
Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung eine hohe Pri-
oritat einzuraumen. Es ist von Bedeutung, dass
dies nicht zu Lasten des Preises und der mit der
Ausfiihrung verbundenen Kosten geht, die grund-
satzlich eine ahnlich hohe Prioritat besitzen.
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Die Ausfiihrungsplatze und/oder die Broker wer-
den basierend auf den fiir die Erzielung des best-
moglichen Ergebnisses relevanten Faktoren un-
abhangig und in Ubereinstimmung mit allen
regulatorischen Anforderungen und ihrer Best
Execution Policy sowie unter Berticksichtigung
der relevanten Gesetze, Verordnungen und den
BVI-Wohlverhaltensregeln ausgewahlt.

Unter Einbeziehung der oben genannten quanti-
tativen und qualitativen Faktoren wird regelma-
Big ein Verzeichnis mit einer Bewertung der Aus-
fuhrungsplatze und/oder der Broker erstellt. Um
dauerhaft ein bestmdgliches Ergebnis bei der
Platzierung von Handelsauftragen zu erzielen, ist
es moglicherweise notwendig, im Rahmen der
regelmaBigen Bewertung der Ausflihrungsplatze
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und/oder Broker Veranderungen vorzunehmen.
Das bedeutet ein eventuelles Neu-Hinzufligen,
Streichen bzw. Austauschen von Ausflihrungs-
platzen und/oder Brokern.

Nur die Klassifizierung , Professioneller Kunde”
findet bei dieser Zusammenfassung dieser Infor-
mationen dber die erreichte Ausfiihrungsquali-
tat Berlicksichtigung. Erteilt ein professioneller
Kunde im Rahmen der individuellen Portfoliover-
waltung unter Beachtung investmentrechtlicher
Vorgaben Weisungen hinsichtlich der Ausfiih-
rungsmodalitaten, haben diese stets Vorrang und
werden bei der Orderausflihrung umgesetzt.

Die Anteilseigner von Union Investment sind
Volksbanken und Raiffeisenbanken, die DZ BANK
AG sowie weitere Partner aus der Genossen-
schaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffei-
senbanken. Die Gesellschaft sieht hier keinen In-
teressenskonflikt. Die genannten Anteilseigner
unterliegen bei einer Platzierung von Handelsauf-
trdgen denselben strengen Regeln fir Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker.

Es gibt keine Vereinbarungen mit Ausfiihrungs-
platzen und/oder Brokern iiber geleistete oder er-
haltene Zahlungen sowie erhaltene Abschlage
oder Rabatte. Sonstige nicht-monetare Leistun-
gen kénnen in Form von Research- und Analy-
seleistungen bezogen werden. Diese sind darauf
ausgelegt, im Interesse der Anleger bei Anlage-
entscheidungen verwendet zu werden.
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4. Kreditderivate
4.1 Sonstige Kreditderivate

Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern

Kategorie des Finanzinstruments Kreditderivate — Sonstige Kreditderivate

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolu- Anteil der ausgeftihrten
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des Auftrage als Prozentsatz
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in aller Auftrage in dieser
Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie Kategorie

BNP Paribas 75,77 % 28,99 %
(ROMUWSFPUBMPRO8K5P83)

J.P. Morgan Securities PLC 9,78 % 29,86 %
(K6QOW1PS1L1041QL9C32)

Barclays Bank PLC 5,35 % 19,13 %
(G5GSEF7VJP5170UK5573)

Goldman Sachs International 4,11 % 6,09 %
(W22LROWP2IHZNBB6K528)

Deutsche Bank Aktiengesellschaft 2,27 % 8,70 %

(7LTWFZYICNSX8D621K86)
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Prozentsatz passiver

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

<4

Prozentsatz aggressiver
Auftrage

N.A.
N.A.
N.A.
N.A.

N.A.

>

Prozentsatz gelenkter
Auftrage
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0,00%
0,00%
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Informationen zu den fiinf wichtigsten Ausfithrungsplatzen

Kategorie des Finanzinstruments Kreditderivate — Sonstige Kreditderivate

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschéftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolu- Anteil der ausgeftihrten Prozentsatz passiver Prozentsatz aggressiver Prozentsatz gelenkter
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des Auftrage als Prozentsatz Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in aller Auftrage in dieser
Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie Kategorie
Tradeweb Europe Limited 100,00 % 100,00 % N.A. N.A. 0,00%
(TREU)
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Informationen zur erreichten Ausfiihrungsqualitat

Die Platzierung von Handelsauftragen an Ausfih-
rungsplatze und/oder Broker erfolgt im Rahmen
der individuellen Portfolioverwaltung grundsatz-
lich nach der MaBBgabe, dass die Orders unter Be-
riicksichtigung aller zum Zeitpunkt ihrer Erteilung
zur Verfligung stehenden Informationen zu den
besten verfligharen Bedingungen platziert wer-
den. Quantitative und qualitative Faktoren, die
fir die Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses
von Bedeutung sein kénnen, sind insbesondere:

® Preis des Vermdgensgegenstandes

® damit verbundene Kosten der Auftragsaus-
fuhrung

® Geschwindigkeit der Ausfiihrung

® Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und
Abwicklung

e Umfang und Art der Order

Weitere qualitative Faktoren sind unter anderem
die finanzielle Stabilitdt und Bonitat der Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker, Umfang und Kon-
sistenz ihres Leistungsangebots sowie ihre Zu-
gangsmaglichkeiten zu Liquiditatsquellen.

Die Priorisierung der Faktoren wird in Abhan-
gigkeit von der jeweiligen Kategorie des Vermo-
gensgegenstandes differenziert. In der Katego-
rie ,Kreditderivate — Sonstige Kreditderivate” ist
es aufgrund der deutlichen Abweichungen in Zu-
sammenhang mit der Verfligbarkeit von Liquidi-
tat teilweise notwendig, der Wahrscheinlichkeit
der Ausfiihrung eine hohe Prioritdt einzurdumen.
Es ist von Bedeutung, dass dies nicht zu Lasten
des Preises und der mit der Ausfihrung verbun-
denen Kosten geht, die grundsatzlich eine ahn-
lich hohe Prioritat besitzen.
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Die Ausfiihrungsplatze und/oder die Broker wer-
den basierend auf den fiir die Erzielung des best-
moglichen Ergebnisses relevanten Faktoren un-
abhangig und in Ubereinstimmung mit allen
regulatorischen Anforderungen und ihrer Best
Execution Policy sowie unter Berticksichtigung
der relevanten Gesetze, Verordnungen und den
BVI-Wohlverhaltensregeln ausgewahlt.

Unter Einbeziehung der oben genannten quanti-
tativen und qualitativen Faktoren wird regelma-
Big ein Verzeichnis mit einer Bewertung der Aus-
fuhrungsplatze und/oder der Broker erstellt. Um
dauerhaft ein bestmdgliches Ergebnis bei der
Platzierung von Handelsauftragen zu erzielen, ist
es moglicherweise notwendig, im Rahmen der
regelmaBigen Bewertung der Ausflihrungsplatze
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und/oder Broker Veranderungen vorzunehmen.
Das bedeutet ein eventuelles Neu-Hinzufligen,
Streichen bzw. Austauschen von Ausflihrungs-
platzen und/oder Brokern.

Nur die Klassifizierung , Professioneller Kunde”
findet bei dieser Zusammenfassung dieser Infor-
mationen dber die erreichte Ausfiihrungsquali-
tat Berlicksichtigung. Erteilt ein professioneller
Kunde im Rahmen der individuellen Portfoliover-
waltung unter Beachtung investmentrechtlicher
Vorgaben Weisungen hinsichtlich der Ausfiih-
rungsmodalitaten, haben diese stets Vorrang und
werden bei der Orderausflihrung umgesetzt.

Die Anteilseigner von Union Investment sind
Volksbanken und Raiffeisenbanken, die DZ BANK
AG sowie weitere Partner aus der Genossen-
schaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffei-
senbanken. Die Gesellschaft sieht hier keinen In-
teressenskonflikt. Die genannten Anteilseigner
unterliegen bei einer Platzierung von Handelsauf-
trdgen denselben strengen Regeln fir Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker.

Es gibt keine Vereinbarungen mit Ausfiihrungs-
platzen und/oder Brokern iiber geleistete oder er-
haltene Zahlungen sowie erhaltene Abschlage
oder Rabatte. Sonstige nicht-monetare Leistun-
gen kénnen in Form von Research- und Analy-
seleistungen bezogen werden. Diese sind darauf
ausgelegt, im Interesse der Anleger bei Anlage-
entscheidungen verwendet zu werden.
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5. Wahrungsderivate

5.1 Terminkontrakte und Optionskontrakte, die flir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind

Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern

Kategorie des Finanzinstruments Wahrungsderivate — Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolu-
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in
Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genos- 67,97 %

senschaftsbank, Frankfurt am Main
(529900HNOAATKXQJUQ27)

Deutsche Bank Aktiengesellschaft 14,28 %
(7LTWFZYICNSX8D62 1K86)

DZ Privatbank S.A. 13,56 %
(SVYOKHTJZBP60K295346)

J.P. Morgan Securities PLC 4,11 %
(K6QOW1PS1L1041QL9C32)

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG 0,04 %

(JUNT4050W80Y5GN4DX16)
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Anteil der ausgeftihrten
Auftrage als Prozentsatz
aller Auftrage in dieser

Kategorie

46,22 %

15,92 %

33,61%

3,70 %

0,17 %

Prozentsatz passiver

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

Prozentsatz aggressiver

Auftrage

N.A.

N.A.
N.A.
N.A.

N.A.
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Informationen zur erreichten Ausfiihrungsqualitat

Die Platzierung von Handelsauftragen an Ausfih-
rungsplatze und/oder Broker erfolgt im Rahmen
der individuellen Portfolioverwaltung grundsatz-
lich nach der MaBBgabe, dass die Orders unter Be-
riicksichtigung aller zum Zeitpunkt ihrer Erteilung
zur Verfligung stehenden Informationen zu den
besten verfligharen Bedingungen platziert wer-
den. Quantitative und qualitative Faktoren, die
fir die Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses
von Bedeutung sein kénnen, sind insbesondere:

® Preis des Vermdgensgegenstandes

® damit verbundene Kosten der Auftragsaus-
fuhrung

® Geschwindigkeit der Ausfiihrung

® Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und
Abwicklung

e Umfang und Art der Order

Weitere qualitative Faktoren sind unter anderem
die finanzielle Stabilitdt und Bonitat der Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker, Umfang und Kon-
sistenz ihres Leistungsangebots sowie ihre Zu-
gangsmaglichkeiten zu Liquiditatsquellen.

Die Priorisierung der Faktoren wird in Abhan-

gigkeit von der jeweiligen Kategorie des Vermo-
gensgegenstandes differenziert. In der Kategorie
,Wahrungsderivate - Terminkontrakte und Opti-

onskontrakte, die fir den Handel auf Handelsplat-

zen zugelassen sind” ist es aufgrund der deutli-
chen Abweichungen in Zusammenhang mit der
Verflgbarkeit von Liquiditat teilweise notwendig,
der Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung eine hohe
Prioritat einzuraumen. Es ist von Bedeutung, dass
dies nicht zu Lasten des Preises und der mit der
Ausfiihrung verbundenen Kosten geht, die grund-
satzlich eine ahnlich hohe Prioritat besitzen.
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Die Ausfiihrungsplatze und/oder die Broker wer-
den basierend auf den fiir die Erzielung des best-
moglichen Ergebnisses relevanten Faktoren un-
abhangig und in Ubereinstimmung mit allen
regulatorischen Anforderungen und ihrer Best
Execution Policy sowie unter Berticksichtigung
der relevanten Gesetze, Verordnungen und den
BVI-Wohlverhaltensregeln ausgewahlt.

Unter Einbeziehung der oben genannten quanti-
tativen und qualitativen Faktoren wird regelma-
Big ein Verzeichnis mit einer Bewertung der Aus-
fuhrungsplatze und/oder der Broker erstellt. Um
dauerhaft ein bestmdgliches Ergebnis bei der
Platzierung von Handelsauftragen zu erzielen, ist
es moglicherweise notwendig, im Rahmen der
regelmaBigen Bewertung der Ausflihrungsplatze
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und/oder Broker Veranderungen vorzunehmen.
Das bedeutet ein eventuelles Neu-Hinzufligen,
Streichen bzw. Austauschen von Ausflihrungs-
platzen und/oder Brokern.

Nur die Klassifizierung , Professioneller Kunde”
findet bei dieser Zusammenfassung dieser Infor-
mationen dber die erreichte Ausfiihrungsquali-
tat Berlicksichtigung. Erteilt ein professioneller
Kunde im Rahmen der individuellen Portfoliover-
waltung unter Beachtung investmentrechtlicher
Vorgaben Weisungen hinsichtlich der Ausfiih-
rungsmodalitaten, haben diese stets Vorrang und
werden bei der Orderausflihrung umgesetzt.

Die Anteilseigner von Union Investment sind
Volksbanken und Raiffeisenbanken, die DZ BANK
AG sowie weitere Partner aus der Genossen-
schaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffei-
senbanken. Die Gesellschaft sieht hier keinen In-
teressenskonflikt. Die genannten Anteilseigner
unterliegen bei einer Platzierung von Handelsauf-
trdgen denselben strengen Regeln fir Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker.

Es gibt keine Vereinbarungen mit Ausfiihrungs-
platzen und/oder Brokern iiber geleistete oder er-
haltene Zahlungen sowie erhaltene Abschlage
oder Rabatte. Sonstige nicht-monetare Leistun-
gen kénnen in Form von Research- und Analy-
seleistungen bezogen werden. Diese sind darauf
ausgelegt, im Interesse der Anleger bei Anlage-
entscheidungen verwendet zu werden.
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5. Wahrungsderivate
5.2 Swaps, Termingeschafte und sonstige Wahrungsderivate

Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern

Kategorie des Finanzinstruments Wahrungsderivate — Swaps, Termingeschafte und sonstige Wahrungsderivate

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolu- Anteil der ausgeftihrten Prozentsatz passiver
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des Auftrage als Prozentsatz Auftrage
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in aller Auftrage in dieser

Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie Kategorie

Deutsche Bank Aktiengesellschaft 77,24 % 22,73 % N.A.
(7LTWFZYICNSX8D62 1K86)

JPMorgan Chase Bank, National Asso- 17,47 % 34,09 % N.A.
ciation (7H6GLXDRUGQFU57RNE97)

Goldman Sachs International 2,50 % 10,23 % N.A.
(W22LROWP2IHZNBB6K528)

BNP Paribas 0,82 % 3,41% N.A.
(ROMUWSFPU8MPRO8K5P83)

Merrill Lynch International 0,76 % 5,68 % N.A.

(GGDZP1UYGUISTUHRDP43)
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Prozentsatz aggressiver

Auftrage

N.A.
N.A.
N.A.
N.A.

N.A.

>

Prozentsatz gelenkter
Auftrage

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
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Informationen zu den fiinf wichtigsten Ausfithrungsplatzen

Kategorie des Finanzinstruments Wahrungsderivate — Swaps, Termingeschafte und sonstige Wahrungsderivate

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolu- Anteil der ausgeftihrten Prozentsatz passiver
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des Auftrage als Prozentsatz Auftrage
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in aller Auftrage in dieser

Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie Kategorie

Bloomberg Trading Facility Limited 56,98 % 63,56 % N.A.
(BMTF)

FXALL 43,02 % 36,44 % N.A.
(TRAL)
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Informationen zur erreichten Ausfiihrungsqualitat

Die Platzierung von Handelsauftragen an Ausfih-
rungsplatze und/oder Broker erfolgt im Rahmen
der individuellen Portfolioverwaltung grundsatz-
lich nach der MaBBgabe, dass die Orders unter Be-
riicksichtigung aller zum Zeitpunkt ihrer Erteilung
zur Verfligung stehenden Informationen zu den
besten verfligharen Bedingungen platziert wer-
den. Quantitative und qualitative Faktoren, die
fir die Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses
von Bedeutung sein kénnen, sind insbesondere:

® Preis des Vermdgensgegenstandes

® damit verbundene Kosten der Auftragsaus-
fuhrung

® Geschwindigkeit der Ausfiihrung

® Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und
Abwicklung

e Umfang und Art der Order

Weitere qualitative Faktoren sind unter anderem
die finanzielle Stabilitdt und Bonitat der Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker, Umfang und Kon-
sistenz ihres Leistungsangebots sowie ihre Zu-
gangsmaglichkeiten zu Liquiditatsquellen.

Die Priorisierung der Faktoren wird in Abhan-
gigkeit von der jeweiligen Kategorie des Vermo-
gensgegenstandes differenziert. In der Katego-
rie ,Wahrungsderivate - Swaps, Termingeschafte
und sonstige Wahrungsderivate” ist es aufgrund
der deutlichen Abweichungen in Zusammen-
hang mit der Verfiigbarkeit von Liquiditat teilwei-
se notwendig, der Wahrscheinlichkeit der Ausflih-
rung eine hohe Prioritat einzuraumen. Es ist von
Bedeutung, dass dies nicht zu Lasten des Preises
und der mit der Ausfihrung verbundenen Kosten
geht, die grundsatzlich eine ahnlich hohe Priori-
tat besitzen.
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Die Ausfiihrungsplatze und/oder die Broker wer-
den basierend auf den fiir die Erzielung des best-
moglichen Ergebnisses relevanten Faktoren un-
abhangig und in Ubereinstimmung mit allen
regulatorischen Anforderungen und ihrer Best
Execution Policy sowie unter Berticksichtigung
der relevanten Gesetze, Verordnungen und den
BVI-Wohlverhaltensregeln ausgewahlt.

Unter Einbeziehung der oben genannten quanti-
tativen und qualitativen Faktoren wird regelma-
Big ein Verzeichnis mit einer Bewertung der Aus-
fuhrungsplatze und/oder der Broker erstellt. Um
dauerhaft ein bestmdgliches Ergebnis bei der
Platzierung von Handelsauftragen zu erzielen, ist
es moglicherweise notwendig, im Rahmen der
regelmaBigen Bewertung der Ausflihrungsplatze
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und/oder Broker Veranderungen vorzunehmen.
Das bedeutet ein eventuelles Neu-Hinzufligen,
Streichen bzw. Austauschen von Ausflihrungs-
platzen und/oder Brokern.

Nur die Klassifizierung , Professioneller Kunde”
findet bei dieser Zusammenfassung dieser Infor-
mationen dber die erreichte Ausfiihrungsquali-
tat Berlicksichtigung. Erteilt ein professioneller
Kunde im Rahmen der individuellen Portfoliover-
waltung unter Beachtung investmentrechtlicher
Vorgaben Weisungen hinsichtlich der Ausfiih-
rungsmodalitaten, haben diese stets Vorrang und
werden bei der Orderausflihrung umgesetzt.

Die Anteilseigner von Union Investment sind
Volksbanken und Raiffeisenbanken, die DZ BANK
AG sowie weitere Partner aus der Genossen-
schaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffei-
senbanken. Die Gesellschaft sieht hier keinen In-
teressenskonflikt. Die genannten Anteilseigner
unterliegen bei einer Platzierung von Handelsauf-
trdgen denselben strengen Regeln fir Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker.

Es gibt keine Vereinbarungen mit Ausfiihrungs-
platzen und/oder Brokern iiber geleistete oder er-
haltene Zahlungen sowie erhaltene Abschlage
oder Rabatte. Sonstige nicht-monetare Leistun-
gen kénnen in Form von Research- und Analy-
seleistungen bezogen werden. Diese sind darauf
ausgelegt, im Interesse der Anleger bei Anlage-
entscheidungen verwendet zu werden.

Informationen zu den finf wichtigsten Handelsplatzen — Seite 39
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6. Strukturierte Finanzprodukte

Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern

Kategorie des Finanzinstruments Strukturierte Finanzprodukte

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus-

Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie

Barclays Bank PLC 13,09 %
(G5GSEF7VIP5170UK5573)

J.P. Morgan Securities PLC 9,71 %
(K6QOW1PS1L104IQL9C32)
Citigroup Global Markets Limited 9,67 %

(XKZZ2JZFATMRHTR1V493)

Goldman Sachs International 9,41 %
(W22LROWP2IHZNBB6K528)

Merrill Lynch International 8,75 %
(GGDZP1UYGU9STUHRDP48)
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Anteil des Handelsvolu-
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in

Anteil der ausgeftihrten
Auftrage als Prozentsatz
aller Auftrage in dieser

Kategorie

10,40 %

9,20 %

11,20 %

8,00 %

10,00 %

Prozentsatz passiver

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

<4

Prozentsatz aggressiver
Auftrage

N.A.
N.A.
N.A.
N.A.

N.A.

>

Prozentsatz gelenkter
Auftrage

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
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Informationen zu den fiinf wichtigsten Ausfithrungsplatzen

Kategorie des Finanzinstruments Strukturierte Finanzprodukte

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolu- Anteil der ausgeftihrten Prozentsatz passiver Prozentsatz aggressiver Prozentsatz gelenkter
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des Auftrage als Prozentsatz Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in aller Auftrage in dieser
Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie Kategorie
Bloomberg Trading Facility Limited 98,59 % 94,96 % N.A. N.A. 0,00%
(BMTF)
MARKETAXESS 1,41 % 5,04 % N.A. N.A. 0,00%
(MAEL)
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Informationen zur erreichten Ausfiihrungsqualitat

Die Platzierung von Handelsauftragen an Ausfih-
rungsplatze und/oder Broker erfolgt im Rahmen
der individuellen Portfolioverwaltung grundsatz-

lich nach der MaBBgabe, dass die Orders unter Be-

riicksichtigung aller zum Zeitpunkt ihrer Erteilung
zur Verfligung stehenden Informationen zu den
besten verfligharen Bedingungen platziert wer-
den. Quantitative und qualitative Faktoren, die
fir die Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses
von Bedeutung sein kénnen, sind insbesondere:

® Preis des Vermdgensgegenstandes

® damit verbundene Kosten der Auftragsaus-
fuhrung

® Geschwindigkeit der Ausfiihrung

® Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und
Abwicklung

e Umfang und Art der Order

Weitere qualitative Faktoren sind unter anderem
die finanzielle Stabilitdt und Bonitat der Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker, Umfang und Kon-
sistenz ihres Leistungsangebots sowie ihre Zu-
gangsmaglichkeiten zu Liquiditatsquellen.

Die Priorisierung der Faktoren wird in Abhan-
gigkeit von der jeweiligen Kategorie des Vermo-
gensgegenstandes differenziert. In der Kategorie
, Strukturierte Finanzprodukte” ist es aufgrund
der deutlichen Abweichungen in Zusammen-
hang mit der Verfiigbarkeit von Liquiditat teilwei-
se notwendig, der Wahrscheinlichkeit der Ausflih-
rung eine hohe Prioritat einzuraumen. Es ist von
Bedeutung, dass dies nicht zu Lasten des Preises
und der mit der Ausfihrung verbundenen Kosten
geht, die grundsatzlich eine ahnlich hohe Priori-
tat besitzen.

Informationen zu den finf wichtigsten Handelsplatzen — Seite 42

Die Ausfiihrungsplatze und/oder die Broker wer-
den basierend auf den fiir die Erzielung des best-
moglichen Ergebnisses relevanten Faktoren un-
abhangig und in Ubereinstimmung mit allen
regulatorischen Anforderungen und ihrer Best
Execution Policy sowie unter Berticksichtigung
der relevanten Gesetze, Verordnungen und den
BVI-Wohlverhaltensregeln ausgewahlt.

Unter Einbeziehung der oben genannten quanti-
tativen und qualitativen Faktoren wird regelma-
Big ein Verzeichnis mit einer Bewertung der Aus-
fuhrungsplatze und/oder der Broker erstellt. Um
dauerhaft ein bestmdgliches Ergebnis bei der
Platzierung von Handelsauftragen zu erzielen, ist
es moglicherweise notwendig, im Rahmen der
regelmaBigen Bewertung der Ausflihrungsplatze
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und/oder Broker Veranderungen vorzunehmen.
Das bedeutet ein eventuelles Neu-Hinzufligen,
Streichen bzw. Austauschen von Ausflihrungs-
platzen und/oder Brokern.

Nur die Klassifizierung , Professioneller Kunde”
findet bei dieser Zusammenfassung dieser Infor-
mationen dber die erreichte Ausfiihrungsquali-
tat Berlicksichtigung. Erteilt ein professioneller
Kunde im Rahmen der individuellen Portfoliover-
waltung unter Beachtung investmentrechtlicher
Vorgaben Weisungen hinsichtlich der Ausfiih-
rungsmodalitaten, haben diese stets Vorrang und
werden bei der Orderausflihrung umgesetzt.

Die Anteilseigner von Union Investment sind
Volksbanken und Raiffeisenbanken, die DZ BANK
AG sowie weitere Partner aus der Genossen-
schaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffei-
senbanken. Die Gesellschaft sieht hier keinen In-
teressenskonflikt. Die genannten Anteilseigner
unterliegen bei einer Platzierung von Handelsauf-
trdgen denselben strengen Regeln fir Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker.

Es gibt keine Vereinbarungen mit Ausfiihrungs-
platzen und/oder Brokern iiber geleistete oder er-
haltene Zahlungen sowie erhaltene Abschlage
oder Rabatte. Sonstige nicht-monetare Leistun-
gen kénnen in Form von Research- und Analy-
seleistungen bezogen werden. Diese sind darauf
ausgelegt, im Interesse der Anleger bei Anlage-
entscheidungen verwendet zu werden.

Informationen zu den finf wichtigsten Handelsplatzen — Seite 43
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7. Aktienderivate

7.1 Optionskontrakte und Terminkontrakte, die fiir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind

Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern

Kategorie des Finanzinstruments Aktienderivate — Optionskontrakte und Terminkontrakte, die fiir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolu-
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in

Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genos- 45,21 %
senschaftsbank, Frankfurt am Main
(529900HNOAATKXQJUQ27)

J.P. Morgan Securities PLC 20,22 %
(K6QOW1PS1L1041QLIC32)
Deutsche Bank Aktiengesellschaft 15,90 %
(7LTWFZYICNSX8D62 1K86)
DZ Privatbank S.A. 8,79 %

(SVYOKHTJZBP60K295346)

Merrill Lynch International 5,34 %
(GGDZP1UYGU9STUHRDP48)

Informationen zu den flinf wichtigsten Handelsplatzen — Seite 44

Anteil der ausgeftihrten
Auftrage als Prozentsatz
aller Auftrage in dieser

Kategorie

43,85 %

10,81 %

20,51 %

20,38 %

2,67 %

Prozentsatz passiver

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

Prozentsatz aggressiver

Auftrage

N.A.

N.A.
N.A.
N.A.

N.A.
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Informationen zur erreichten Ausfiihrungsqualitat

Die Platzierung von Handelsauftragen an Ausfih-
rungsplatze und/oder Broker erfolgt im Rahmen
der individuellen Finanzportfolioverwaltung grund-
satzlich nach der MaBgabe, dass die Orders un-
ter Berlicksichtigung aller zum Zeitpunkt ihrer Er-
teilung zur Verfligung stehenden Informationen

zu den besten verfligharen Bedingungen platziert
werden. Quantitative und qualitative Faktoren, die
fir die Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses
von Bedeutung sein kénnen, sind insbesondere:

® Preis des Vermdgensgegenstandes

® damit verbundene Kosten der Auftragsaus-
fuhrung

® Geschwindigkeit der Ausfiihrung

® Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und
Abwicklung

e Umfang und Art der Order

Weitere qualitative Faktoren sind unter anderem
die finanzielle Stabilitdt und Bonitat der Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker, Umfang und Kon-
sistenz ihres Leistungsangebots sowie ihre Zu-
gangsmaglichkeiten zu Liquiditatsquellen.

Die Priorisierung der Faktoren wird in Abhan-
gigkeit von der jeweiligen Kategorie des Vermo-
gensgegenstandes differenziert. In der Kategorie
,Aktienderivate - Optionskontrakte und Termin-
kontrakte, die flir den Handel auf Handelsplat-
zen zugelassen sind” ist es aufgrund der deutli-
chen Abweichungen in Zusammenhang mit der
Verflgbarkeit von Liquiditat teilweise notwendig,
der Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung eine hohe
Prioritat einzuraumen. Es ist von Bedeutung, dass
dies nicht zu Lasten des Preises und der mit der
Ausfiihrung verbundenen Kosten geht, die grund-
satzlich eine ahnlich hohe Prioritat besitzen.

Informationen zu den finf wichtigsten Handelsplatzen — Seite 45

Die Ausfiihrungsplatze und/oder die Broker wer-
den basierend auf den fiir die Erzielung des best-
moglichen Ergebnisses relevanten Faktoren un-
abhangig und in Ubereinstimmung mit allen
regulatorischen Anforderungen und ihrer Best
Execution Policy sowie unter Berticksichtigung
der relevanten Gesetze, Verordnungen und den
BVI-Wohlverhaltensregeln ausgewahlt.

Unter Einbeziehung der oben genannten quanti-
tativen und qualitativen Faktoren wird regelma-
Big ein Verzeichnis mit einer Bewertung der Aus-
fihrungsplatze und/oder der Broker erstellt. Eine
Transaktionskostenanalyse unterst(tzt diesen Be-
wertungsprozess. Die Transaktionskostenanalyse
ist zusatzlich ein Instrument zur Uberwachung der
Qualitat der Orderausfihrung und zur Ermittlung
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der Handelskosten. Um dauerhaft ein bestmdgli-
ches Ergebnis bei der Platzierung von Handelsauf-
tragen zu erzielen, ist es moglicherweise notwen-
dig, im Rahmen der regelmaBigen Bewertung der
Ausfihrungsplatze und/oder Broker Veranderun-
gen vorzunehmen. Das bedeutet ein eventuelles
Neu-Hinzufiigen, Streichen bzw. Austauschen von
Ausfiihrungsplatzen und/oder Brokern.

Nur die Klassifizierung , Professioneller Kunde”
findet bei dieser Zusammenfassung dieser Infor-
mationen Uber die erreichte Ausflihrungsqualitat
Beriicksichtigung. Erteilt ein professioneller Kunde
im Rahmen der individuellen Finanzportfoliover-
waltung unter Beachtung investmentrechtlicher
Vorgaben Weisungen hinsichtlich der Ausfuh-
rungsmodalitaten, haben diese stets Vorrang und
werden bei der Orderausfihrung umgesetzt.

Die Anteilseigner von Union Investment sind
Volksbanken und Raiffeisenbanken, die DZ BANK
AG sowie weitere Partner aus der Genossen-
schaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffei-
senbanken. Die Gesellschaft sieht hier keinen In-
teressenskonflikt. Die genannten Anteilseigner
unterliegen bei einer Platzierung von Handelsauf-
trdgen denselben strengen Regeln fir Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker.

Es gibt keine Vereinbarungen mit Ausfiihrungs-
platzen und/oder Brokern iiber geleistete oder er-
haltene Zahlungen sowie erhaltene Abschlage
oder Rabatte. Sonstige nicht-monetare Leistun-
gen kénnen in Form von Research- und Analy-
seleistungen bezogen werden. Diese sind darauf
ausgelegt, im Interesse der Anleger bei Anlage-
entscheidungen verwendet zu werden.

Informationen zu den finf wichtigsten Handelsplatzen — Seite 46
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7. Aktienderivate

7.2 Swaps und sonstige Aktienderivate

Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern

Kategorie des Finanzinstruments Aktienderivate — Swaps und sonstige Aktienderivate

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolu- Anteil der ausgeftihrten
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des Auftrage als Prozentsatz
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in aller Auftrage in dieser
Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie Kategorie

Goldman Sachs International 43,82 % 8,23 %
(W22LROWP2IHZNBB6K528)

J.P. Morgan Securities PLC 23,51 % 57,59 %
(K6QOW1PS1L1041QL9C32)

Morgan Stanley & Co. International 20,40 % 9,49 %

PLC (4PQUHN3JPFGFNF3BB653)

Barclays Bank PLC 9,00 % 9,18 %
(G5GSEF7VJP5I70UK5573)

Deutsche Bank Aktiengesellschaft 2,82 % 13,92 %

(7TLTWFZYICNSX8D62 1K86)

Informationen zu den flinf wichtigsten Handelsplatzen — Seite 47

Prozentsatz passiver

Auftrage

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

<4

Prozentsatz aggressiver

Auftrage

N.A.
N.A.
N.A.
N.A.

N.A.

>

Prozentsatz gelenkter
Auftrage

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
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Informationen zur erreichten Ausfiihrungsqualitat

Die Platzierung von Handelsauftragen an Ausfih-
rungsplatze und/oder Broker erfolgt im Rahmen

der individuellen Portfolioverwaltung grundsétzlich

nach der MaBgabe, dass die Orders unter Beriick-
sichtigung aller zum Zeitpunkt ihrer Erteilung zur
Verfiigung stehenden Informationen zu den bes-
ten verflgbaren Bedingungen platziert werden.
Quantitative und qualitative Faktoren, die fir die
Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses von Be-
deutung sein kénnen, sind insbesondere:

® Preis des Vermdgensgegenstandes

® damit verbundene Kosten der Auftragsaus-
fuhrung

® Geschwindigkeit der Ausfiihrung

® Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und
Abwicklung

e Umfang und Art der Order

Weitere qualitative Faktoren sind unter anderem
die finanzielle Stabilitat und Bonitdt der Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker, Umfang und Konsis-
tenz ihres Leistungsangebots sowie ihre Zugangs-
maglichkeiten zu Liquiditatsquellen.

Die Priorisierung der Faktoren wird in Abhangig-
keit von der jeweiligen Kategorie des Vermdgens-

gegenstandes differenziert. In der Kategorie , Akti-

enderivate — Swaps und sonstige Aktienderivate”
ist es aufgrund der deutlichen Abweichungen in
Zusammenhang mit der Verfligbarkeit von Liqui-
ditat teilweise notwendig, der Wahrscheinlichkeit
der Ausfiihrung eine hohe Prioritdt einzuraumen.
Es ist von Bedeutung, dass dies nicht zu Lasten
des Preises und der mit der Ausfiihrung verbun-
denen Kosten geht, die grundsatzlich eine ahnlich
hohe Prioritat besitzen.

Informationen zu den finf wichtigsten Handelspldtzen — Seite 48

Die Ausfiihrungsplétze und/oder die Broker wer-
den basierend auf den fir die Erzielung des best-
maglichen Ergebnisses relevanten Faktoren un-
abhangig und in Ubereinstimmung mit allen
regulatorischen Anforderungen und ihrer Best
Execution Policy sowie unter Berlicksichtigung
der relevanten Gesetze, Verordnungen und den
BVI-Wohlverhaltensregeln ausgewahlt.

Unter Einbeziehung der oben genannten quanti-
tativen und qualitativen Faktoren wird regelma-
Big ein Verzeichnis mit einer Bewertung der Aus-
fihrungsplatze und/oder der Broker erstellt. Um
dauerhaft ein bestmdgliches Ergebnis bei der Plat-
zierung von Handelsauftragen zu erzielen, ist es
maglicherweise notwendig, im Rahmen der regel-
maBigen Bewertung der Ausfiihrungsplétze und/
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oder Broker Veranderungen vorzunehmen. Das be-
deutet ein eventuelles Neu-Hinzufiigen, Streichen
bzw. Austauschen von Ausflihrungsplatzen und/
oder Brokern.

Nur die Klassifizierung , Professioneller Kunde”
findet bei dieser Zusammenfassung dieser Infor-
mationen dber die erreichte Ausflihrungsqualitat
Beriicksichtigung. Erteilt ein professioneller Kunde
im Rahmen der individuellen Portfolioverwaltung
unter Beachtung investmentrechtlicher Vorgaben
Weisungen hinsichtlich der Ausfihrungsmodalita-
ten, haben diese stets Vorrang und werden bei der
Orderausfiihrung umgesetzt.

Die Anteilseigner von Union Investment sind
Volksbanken und Raiffeisenbanken, die DZ BANK
AG sowie weitere Partner aus der Genossenschaft-
liche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.
Die Gesellschaft sieht hier keinen Interessenskon-
flikt. Die genannten Anteilseigner unterliegen bei
einer Platzierung von Handelsauftrdgen denselben
strengen Regeln fiir Ausfiihrungsplatze und/oder
Broker.

Es gibt keine Vereinbarungen mit Ausfiihrungsplat-
zen und/oder Brokern Uber geleistete oder erhalte-
ne Zahlungen sowie erhaltene Abschlage oder Ra-
batte. Sonstige nicht-monetare Leistungen konnen
in Form von Research- und Analyseleistungen be-
zogen werden. Diese sind darauf ausgelegt, im In-
teresse der Anleger bei Anlageentscheidungen ver-
wendet zu werden.

Informationen zu den finf wichtigsten Handelsplatzen — Seite 49
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8. Verbriefte Derivate

8.1 Optionsscheine und Zertifikate

Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern

Kategorie des Finanzinstruments Verbriefte Derivate — Optionsscheine und Zertifikate

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus-

Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genos- 64,34 %
senschaftsbank, Frankfurt am Main
(529900HNOAATKXQJUQ27)

Merrill Lynch International 15,24 %
(GGDZP1UYGU9STUHRDP48)

Credit Suisse International 4,68 %
(E58DKGMIJYYYJLN8C3868)

UBS Europe SE 4,27 %
(5299007QVIQ71064NX37)

Bank of America Corporation 3,63 %
(9DJT3UXUIZIIAWXO774)

Anteil des Handelsvolu-
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in

Anteil der ausgeftihrten
Auftrage als Prozentsatz
aller Auftrage in dieser

Kategorie

46,43 %

16,67 %

1,19 %

2,38%

2,38%

Informationen zu den finf wichtigsten Handelsplatzen — Seite 50

Prozentsatz passiver

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

<4

Prozentsatz aggressiver
Auftrage

N.A.

N.A.
N.A.
N.A.

N.A.

>

Prozentsatz gelenkter
Auftrage

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
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Informationen zur erreichten Ausfiihrungsqualitat

Die Platzierung von Handelsauftragen an Ausfih-
rungsplatze und/oder Broker erfolgt im Rahmen
der individuellen Portfolioverwaltung grundsétzlich
nach der MaBgabe, dass die Orders unter Beriick-
sichtigung aller zum Zeitpunkt ihrer Erteilung zur
Verfiigung stehenden Informationen zu den bes-
ten verflgbaren Bedingungen platziert werden.
Quantitative und qualitative Faktoren, die fir die
Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses von Be-
deutung sein kénnen, sind insbesondere:

® Preis des Vermdgensgegenstandes

® damit verbundene Kosten der Auftragsausfiih-
rung

® Geschwindigkeit der Ausfiihrung

® Wahrscheinlichkeit der Ausflihrung und Ab-
wicklung

e Umfang und Art der Order

Weitere qualitative Faktoren sind unter anderem
die finanzielle Stabilitat und Bonitdt der Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker, Umfang und Konsis-
tenz ihres Leistungsangebots sowie ihre Zugangs-
maglichkeiten zu Liquiditatsquellen.

Die Priorisierung der Faktoren wird in Abhangig-
keit von der jeweiligen Kategorie des Vermdgens-
gegenstandes differenziert. In der Kategorie , Ver-
briefte Derivate — Optionsscheine und Zertifikate”
ist es aufgrund der deutlichen Abweichungen in
Zusammenhang mit der Verfligbarkeit von Liqui-
ditat teilweise notwendig, der Wahrscheinlichkeit
der Ausfiihrung eine hohe Prioritdt einzuraumen.
Es ist von Bedeutung, dass dies nicht zu Lasten
des Preises und der mit der Ausfiihrung verbun-
denen Kosten geht, die grundsatzlich eine ahnlich
hohe Prioritat besitzen.

Informationen zu den finf wichtigsten Handelsplatzen — Seite 51

Die Ausfiihrungsplétze und/oder die Broker wer-
den basierend auf den fir die Erzielung des best-
maglichen Ergebnisses relevanten Faktoren un-
abhangig und in Ubereinstimmung mit allen
regulatorischen Anforderungen und ihrer Best
Execution Policy sowie unter Berlicksichtigung
der relevanten Gesetze, Verordnungen und den
BVI-Wohlverhaltensregeln ausgewahlt.

Unter Einbeziehung der oben genannten quanti-
tativen und qualitativen Faktoren wird regelma-
Big ein Verzeichnis mit einer Bewertung der Aus-
fihrungsplatze und/oder der Broker erstellt. Um
dauerhaft ein bestmdgliches Ergebnis bei der Plat-
zierung von Handelsauftragen zu erzielen, ist es
maglicherweise notwendig, im Rahmen der regel-
maBigen Bewertung der Ausfiihrungsplétze und/
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oder Broker Veranderungen vorzunehmen. Das be-
deutet ein eventuelles Neu-Hinzufiigen, Streichen
bzw. Austauschen von Ausflihrungsplatzen und/
oder Brokern.

Nur die Klassifizierung , Professioneller Kunde”
findet bei dieser Zusammenfassung dieser Infor-
mationen dber die erreichte Ausflihrungsqualitat
Beriicksichtigung. Erteilt ein professioneller Kunde
im Rahmen der individuellen Portfolioverwaltung
unter Beachtung investmentrechtlicher Vorgaben
Weisungen hinsichtlich der Ausfihrungsmodalita-
ten, haben diese stets Vorrang und werden bei der
Orderausfiihrung umgesetzt.

Die Anteilseigner von Union Investment sind
Volksbanken und Raiffeisenbanken, die DZ BANK
AG sowie weitere Partner aus der Genossenschaft-
liche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.
Die Gesellschaft sieht hier keinen Interessenskon-
flikt. Die genannten Anteilseigner unterliegen bei
einer Platzierung von Handelsauftrdgen denselben
strengen Regeln fiir Ausfiihrungsplatze und/oder
Broker.

Es gibt keine Vereinbarungen mit Ausfiihrungsplat-
zen und/oder Brokern Uber geleistete oder erhalte-
ne Zahlungen sowie erhaltene Abschlage oder Ra-
batte. Sonstige nicht-monetare Leistungen konnen
in Form von Research- und Analyseleistungen be-
zogen werden. Diese sind darauf ausgelegt, im In-
teresse der Anleger bei Anlageentscheidungen ver-
wendet zu werden.

Informationen zu den finf wichtigsten Handelsplatzen — Seite 52
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9. Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten
9.1 Sonstige Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten

Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern

Kategorie des Finanzinstruments Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten — Sonstige Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolu- Anteil der ausgeftihrten Prozentsatz passiver Prozentsatz aggressiver Prozentsatz gelenkter
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des Auftrage als Prozentsatz Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in aller Auftrage in dieser

Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie Kategorie

Morgan Stanley & Co. International PLC 51,08 % 27,98 % N.A. N.A. 0,00%
(4PQUHN3JPFGFNF3BB653)

Deutsche Bank Aktiengesellschaft 31,84 % 49,74 % N.A. N.A. 0,00%
(7LTWFZYICNSX8D62 1K86)

Barclays Bank PLC 8,42 % 6,22 % N.A. N.A. 0,00%
(G5GSEF7VJP5170UK5573)

Goldman Sachs International 4,53 % 2,59 % N.A. N.A. 0,00%
(W22LROWP2IHZNBB6K528)

Société Générale SA 1,66 % 9,84 % N.A. N.A. 0,00%

(O2RNE8IBXP4ROTD8PU41)

Informationen zu den flinf wichtigsten Handelsplatzen — Seite 53 4 08 > ¢ Union
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Informationen zur erreichten Ausfiihrungsqualitat

Die Platzierung von Handelsauftragen an Ausfih-
rungsplatze und/oder Broker erfolgt im Rahmen
der individuellen Portfolioverwaltung grundsatz-
lich nach der MaBBgabe, dass die Orders unter Be-
riicksichtigung aller zum Zeitpunkt ihrer Erteilung
zur Verfligung stehenden Informationen zu den
besten verfligharen Bedingungen platziert wer-
den. Quantitative und qualitative Faktoren, die
fir die Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses
von Bedeutung sein kénnen, sind insbesondere:

® Preis des Vermdgensgegenstandes

® damit verbundene Kosten der Auftragsaus-
fuhrung

® Geschwindigkeit der Ausfiihrung

® Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und
Abwicklung

e Umfang und Art der Order

Weitere qualitative Faktoren sind unter anderem
die finanzielle Stabilitdt und Bonitat der Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker, Umfang und Kon-
sistenz ihres Leistungsangebots sowie ihre Zu-
gangsmaglichkeiten zu Liquiditatsquellen.

Die Priorisierung der Faktoren wird in Abhangigkeit
von der jeweiligen Kategorie des Vermdgensgegen-
standes differenziert. In der Kategorie , Rohstoff-
derivate und Derivate von Emmissionszertifkiaten
— Sonstige Rohstoffderivate und Derivate von Emis-
sionszertifikaten” ist es aufgrund der deutlichen
Abweichungen in Zusammenhang mit der Ver-
fligharkeit von Liquiditat teilweise notwendig, der
Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung eine hohe Prio-
ritat einzurdumen. Es ist von Bedeutung, dass dies
nicht zu Lasten des Preises und der mit der Ausftih-
rung verbundenen Kosten geht, die grundsatzlich
eine ahnlich hohe Prioritat besitzen.

Informationen zu den flinf wichtigsten Handelsplatzen — Seite 54

Die Ausfiihrungsplatze und/oder die Broker wer-
den basierend auf den fiir die Erzielung des best-
moglichen Ergebnisses relevanten Faktoren un-
abhangig und in Ubereinstimmung mit allen
regulatorischen Anforderungen und ihrer Best
Execution Policy sowie unter Berticksichtigung
der relevanten Gesetze, Verordnungen und den
BVI-Wohlverhaltensregeln ausgewahlt.

Unter Einbeziehung der oben genannten quanti-
tativen und qualitativen Faktoren wird regelma-
Big ein Verzeichnis mit einer Bewertung der Aus-
fuhrungsplatze und/oder der Broker erstellt. Um
dauerhaft ein bestmdgliches Ergebnis bei der
Platzierung von Handelsauftragen zu erzielen, ist
es moglicherweise notwendig, im Rahmen der
regelmaBigen Bewertung der Ausflihrungsplatze
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und/oder Broker Veranderungen vorzunehmen.
Das bedeutet ein eventuelles Neu-Hinzufligen,
Streichen bzw. Austauschen von Ausflihrungs-
platzen und/oder Brokern.

Nur die Klassifizierung , Professioneller Kunde”
findet bei dieser Zusammenfassung dieser Infor-
mationen dber die erreichte Ausfiihrungsquali-
tat Berlicksichtigung. Erteilt ein professioneller
Kunde im Rahmen der individuellen Portfoliover-
waltung unter Beachtung investmentrechtlicher
Vorgaben Weisungen hinsichtlich der Ausfiih-
rungsmodalitaten, haben diese stets Vorrang und
werden bei der Orderausflihrung umgesetzt.

Die Anteilseigner von Union Investment sind
Volksbanken und Raiffeisenbanken, die DZ BANK
AG sowie weitere Partner aus der Genossen-
schaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffei-
senbanken. Die Gesellschaft sieht hier keinen In-
teressenskonflikt. Die genannten Anteilseigner
unterliegen bei einer Platzierung von Handelsauf-
trdgen denselben strengen Regeln fir Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker.

Es gibt keine Vereinbarungen mit Ausfiihrungs-
platzen und/oder Brokern iiber geleistete oder er-
haltene Zahlungen sowie erhaltene Abschlage
oder Rabatte. Sonstige nicht-monetare Leistun-
gen kénnen in Form von Research- und Analy-
seleistungen bezogen werden. Diese sind darauf
ausgelegt, im Interesse der Anleger bei Anlage-
entscheidungen verwendet zu werden.

Informationen zu den finf wichtigsten Handelsplatzen — Seite 55
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10. Borsengehandelte Produkte
(borsengehandelte Fonds, borsengehandelte Schuldverschreibungen

und borsengehandelte Rohstoffprodukte)

Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern

Kategorie des Finanzinstruments Borsengehandelte Produkte
(bérsengehandelte Fonds, borsengehandelte Schuldverschreibungen und bérsengehandelte Rohstoffprodukte)

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolu-
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in

Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie

Goldman Sachs International 45,62 %
(W22LROWP2IHZNBB6K528)

Morgan Stanley Bank Aktiengesell- 28,20 %
schaft (7CPI4ZQUQVBDH8SA1F44)

BNP Paribas 8,19%
(ROMUWSFPUBMPRO8BK5P83)

HSBC Bank PLC 5,97 %
(MP615ZYZBEU3UXPYFY54)

UBS Limited 2,79%
(REYPIEIN7XZHSUION355)

Anteil der ausgefihrten
Auftrage als Prozentsatz
aller Auftrdge in dieser

Kategorie

1,45 %

0,58 %

9,54 %

62,14 %

2,89 %

Informationen zu den flinf wichtigsten Handelsplatzen — Seite 56

Prozentsatz passiver

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

Prozentsatz aggressiver

Auftrage

N.A.
N.A.
N.A.
N.A.

N.A.
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Informationen zu den fiinf wichtigsten Ausfithrungsplatzen

Kategorie des Finanzinstruments Borsengehandelte Produkte
(bérsengehandelte Fonds, borsengehandelte Schuldverschreibungen und bérsengehandelte Rohstoffprodukte)

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolu- Anteil der ausgefihrten
gehend vom Handelsvolumen am mens als Prozentsatz des Auftrage als Prozentsatz
wichtigsten sind (in absteigender gesamten Volumens in aller Auftrdge in dieser
Reihenfolge nach Handelsvolumen)  dieser Kategorie Kategorie

Tradeweb Europe Limited (TREU) 100,00 % 100,00 %

Informationen zu den flinf wichtigsten Handelsplatzen — Seite 57

Prozentsatz passiver

Auftrage

N.A.

<4

Prozentsatz aggressiver Prozentsatz gelenkter
Auftrage Auftrage

N.A. 0,00%
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Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern (Wertpapierfinanzierungsgeschafte)

Kategorie des Finanzinstruments Borsengehandelte Produkte

(bérsengehandelte Fonds, borsengehandelte Schuldverschreibungen und
borsengehandelte Rohstoffprodukte)

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolumens als Anteil der ausgeflihrten Auftrage als
gehend vom Handelsvolumen am Prozentsatz des gesamten Volumens Prozentsatz aller Auftrage in dieser
wichtigsten sind (in absteigender in dieser Kategorie Kategorie

Reihenfolge nach Handelsvolumen)

Goldman Sachs International 68,34 % 50,00 %
(W22LROWP2IHZNBB6K528)

UniCredit Bank AG 31,66 % 50,00 %

(2ZCNRR8UK830BTEK2170)

Informationen zu den flinf wichtigsten Handelsplatzen — Seite 58 4 08 > ¢ Union
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Informationen zur erreichten Ausfiihrungsqualitat

Die Platzierung von Handelsauftragen an Ausfih-
rungsplatze und/oder Broker erfolgt im Rahmen
der individuellen Portfolioverwaltung grundsétzlich
nach der MaBgabe, dass die Orders unter Beriick-
sichtigung aller zum Zeitpunkt ihrer Erteilung zur
Verfiigung stehenden Informationen zu den bes-
ten verflgbaren Bedingungen platziert werden.
Quantitative und qualitative Faktoren, die fir die
Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses von Be-
deutung sein kénnen, sind insbesondere:

® Preis des Vermdgensgegenstandes

® damit verbundene Kosten der Auftragsaus-
fuhrung

® Geschwindigkeit der Ausfiihrung

® Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und
Abwicklung

e Umfang und Art der Order

Weitere qualitative Faktoren sind unter anderem
die finanzielle Stabilitat und Bonitdt der Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker, Umfang und Konsis-
tenz ihres Leistungsangebots sowie ihre Zugangs-
maglichkeiten zu Liquiditatsquellen.

Die Priorisierung der Faktoren wird in Abhan-
gigkeit von der jeweiligen Kategorie des Vermo-
gensgegenstandes differenziert. In der Kategorie
,Borsengehandelte Produkte (bdrsengehandel-
te Fonds, borsengehandelte Schuldverschreibun-
gen und bérsengehandelte Rohstoffprodukte)”
ist es aufgrund der deutlichen Abweichungen in
Zusammenhang mit der Verfligharkeit von Liqui-
ditat teilweise notwendig, der Wahrscheinlichkeit
der Ausfiihrung eine hohe Prioritdt einzurdumen.
Es ist von Bedeutung, dass dies nicht zu Lasten
des Preises und der mit der Ausfihrung verbun-
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denen Kosten geht, die grundsatzlich eine ahn-
lich hohe Prioritat besitzen.

Die Ausfiihrungsplétze und/oder die Broker wer-
den basierend auf den fir die Erzielung des best-
maglichen Ergebnisses relevanten Faktoren un-
abhangig und in Ubereinstimmung mit allen
regulatorischen Anforderungen und ihrer Best
Execution Policy sowie unter Berlicksichtigung
der relevanten Gesetze, Verordnungen und den
BVI-Wohlverhaltensregeln ausgewahlt.

Unter Einbeziehung der oben genannten quanti-
tativen und qualitativen Faktoren wird regelma-
Big ein Verzeichnis mit einer Bewertung der Aus-
fihrungsplatze und/oder der Broker erstellt. Um
dauerhaft ein bestmdgliches Ergebnis bei der Plat-
zierung von Handelsauftragen zu erzielen, ist es

4 8 >

Union
Investment



maglicherweise notwendig, im Rahmen der regel-
maBigen Bewertung der Ausfilhrungsplatze und/
oder Broker Veranderungen vorzunehmen. Das be-
deutet ein eventuelles Neu-Hinzufiigen, Streichen
bzw. Austauschen von Ausflihrungsplatzen und/
oder Brokern.

Nur die Klassifizierung , Professioneller Kunde”
findet bei dieser Zusammenfassung dieser Infor-
mationen dber die erreichte Ausflihrungsqualitat
Beriicksichtigung. Erteilt ein professioneller Kunde
im Rahmen der individuellen Portfolioverwaltung
unter Beachtung investmentrechtlicher Vorgaben
Weisungen hinsichtlich der Ausfihrungsmodalita-
ten, haben diese stets Vorrang und werden bei der
Orderausfiihrung umgesetzt.

Die Anteilseigner von Union Investment sind
Volksbanken und Raiffeisenbanken, die DZ BANK
AG sowie weitere Partner aus der Genossenschaft-
liche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.
Die Gesellschaft sieht hier keinen Interessenskon-
flikt. Die genannten Anteilseigner unterliegen bei
einer Platzierung von Handelsauftragen denselben
strengen Regeln fiir Ausfihrungsplatze und/oder
Broker.

Es gibt keine Vereinbarungen mit Ausfiihrungsplat-
zen und/oder Brokern Uber geleistete oder erhalte-
ne Zahlungen sowie erhaltene Abschlage oder Ra-
batte. Sonstige nicht-monetare Leistungen kénnen
in Form von Research- und Analyseleistungen be-
zogen werden. Diese sind darauf ausgelegt, im In-
teresse der Anleger bei Anlageentscheidungen ver-
wendet zu werden.
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11. Sonstige Instrumente

Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern

Kategorie des Finanzinstruments Sonstige Instrumente

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus-
gehend vom Handelsvolumen am
wichtigsten sind (in absteigender
Reihenfolge nach Handelsvolumen)

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
(JUNT4050W80Y5GN4DX16)

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genos-
senschaftsbank, Frankfurt am Main
(529900HNOAA1KXQJUQ27)

Hypo Vorarlberg Bank AG
(NS54DT27LIMDYN1YFP35)

Deutsche Apotheker- und Arztebank EG
(5299007S3UH5RKUYDAS2)

BGL BNP Paribas
(UAIAINAJ28P30E5GWE37)

Anteil des Handelsvolu-
mens als Prozentsatz des
gesamten Volumens in
dieser Kategorie
86,71%

5,97 %

3,01 %

1,68 %

0,97 %

Anteil der ausgeftihrten
Auftrage als Prozentsatz
aller Auftrage in dieser
Kategorie

51,28 %

11,28 %

5,90 %

8,72 %

9,49 %
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Prozentsatz passiver

Auftrage

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

<4

Prozentsatz aggressiver

Auftrage

N.A.

N.A.

N.A.
N.A.

N.A.

>

Prozentsatz gelenkter
Auftrage

0,00%

0,00%

0,00%
0,00%

0,00%

Union
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Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern (Wertpapierfinanzierungsgeschafte)

Kategorie des Finanzinstruments Sonstige Instrumente

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < 1 Handelsgeschaft pro N
Geschaftstag ausgefiihrt wurde

Die fiinf Handelsplatze, die aus- Anteil des Handelsvolumens als Anteil der ausgeflihrten Auftrage als
gehend vom Handelsvolumen am Prozentsatz des gesamten Volumens Prozentsatz aller Auftrage in dieser
wichtigsten sind (in absteigender in dieser Kategorie Kategorie

Reihenfolge nach Handelsvolumen)

Citigroup Global Markets Limited 37,87 % 37,50 %
(XKZZ2JZFATMRHTR 1V493)

Morgan Stanley & Co. International PLC 36,06 % 25,00 %
(4PQUHN3JPFGFNF3BB653)

J.P. Morgan Securities PLC 26,07 % 37,50 %

(K6QOW1PS1L104IQL9C32)
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Informationen zur erreichten Ausfiihrungsqualitat

Die Platzierung von Handelsauftragen an Ausfih-
rungsplatze und/oder Broker erfolgt im Rahmen
der individuellen Portfolioverwaltung grundsétzlich
nach der MaBgabe, dass die Orders unter Beriick-
sichtigung aller zum Zeitpunkt ihrer Erteilung zur
Verfiigung stehenden Informationen zu den bes-
ten verflgbaren Bedingungen platziert werden.
Quantitative und qualitative Faktoren, die fir die
Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses von Be-
deutung sein kénnen, sind insbesondere:

® Preis des Vermdgensgegenstandes

® damit verbundene Kosten der Auftragsaus-
fuhrung

® Geschwindigkeit der Ausfiihrung

® Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und
Abwicklung

e Umfang und Art der Order

Weitere qualitative Faktoren sind unter anderem
die finanzielle Stabilitat und Bonitdt der Ausfiih-
rungsplatze und/oder Broker, Umfang und Konsis-
tenz ihres Leistungsangebots sowie ihre Zugangs-
maglichkeiten zu Liquiditatsquellen.

Die Priorisierung der Faktoren wird in Abhan-
gigkeit von der jeweiligen Kategorie des Vermo-
gensgegenstandes differenziert. In der Kategorie
,Sonstige Instrumente” ist es aufgrund der deut-
lichen Abweichungen in Zusammenhang mit der
Verfiigharkeit von Liquiditat teilweise notwendig,
der Wahrscheinlichkeit der Ausflihrung eine hohe
Prioritat einzurdumen. Es ist von Bedeutung, dass
dies nicht zu Lasten des Preises und der mit der
Ausfiihrung verbundenen Kosten geht, die grund-
satzlich eine ahnlich hohe Prioritat besitzen.
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Die Ausfiihrungsplétze und/oder die Broker wer-
den basierend auf den fir die Erzielung des best-
maglichen Ergebnisses relevanten Faktoren un-
abhangig und in Ubereinstimmung mit allen
regulatorischen Anforderungen und ihrer Best
Execution Policy sowie unter Berlicksichtigung
der relevanten Gesetze, Verordnungen und den
BVI-Wohlverhaltensregeln ausgewahlt.

Unter Einbeziehung der oben genannten quanti-
tativen und qualitativen Faktoren wird regelma-
Big ein Verzeichnis mit einer Bewertung der Aus-
fihrungsplatze und/oder der Broker erstellt. Um
dauerhaft ein bestmdgliches Ergebnis bei der Plat-
zierung von Handelsauftragen zu erzielen, ist es
maglicherweise notwendig, im Rahmen der regel-
maBigen Bewertung der Ausfiihrungsplétze und/
oder Broker Veranderungen vorzunehmen. Das be-
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deutet ein eventuelles Neu-Hinzufiigen, Streichen
bzw. Austauschen von Ausflihrungsplatzen und/
oder Brokern.

Nur die Klassifizierung , Professioneller Kunde”
findet bei dieser Zusammenfassung dieser Infor-
mationen dber die erreichte Ausflihrungsqualitat
Beriicksichtigung. Erteilt ein professioneller Kunde
im Rahmen der individuellen Portfolioverwaltung
unter Beachtung investmentrechtlicher Vorgaben
Weisungen hinsichtlich der Ausfihrungsmodalita-
ten, haben diese stets Vorrang und werden bei der
Orderausfiihrung umgesetzt.

Die Anteilseigner von Union Investment sind
Volksbanken und Raiffeisenbanken, die DZ BANK
AG sowie weitere Partner aus der Genossenschaft-
liche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.
Die Gesellschaft sieht hier keinen Interessenskon-
flikt. Die genannten Anteilseigner unterliegen bei
einer Platzierung von Handelsauftragen denselben
strengen Regeln fiir Ausfihrungsplatze und/oder
Broker.

Es gibt keine Vereinbarungen mit Ausfiihrungsplat-
zen und/oder Brokern Uber geleistete oder erhalte-
ne Zahlungen sowie erhaltene Abschlage oder Ra-
batte. Sonstige nicht-monetare Leistungen konnen
in Form von Research- und Analyseleistungen be-
zogen werden. Diese sind darauf ausgelegt, im In-
teresse der Anleger bei Anlageentscheidungen ver-
wendet zu werden.
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lhre Kontaktmaglichkeiten

Union Investment Institutional GmbH
WeiBfrauenstralBe 7

60311 Frankfurt am Main

Telefon 069 2567-7652

Telefax 069 2567-1616
www.institutional.union-investment.de

Genossenschaftliche FinanzGruppe
== == Vo0lksbanken Raiffeisenbanken

Rechtliche Hinweise

Die Inhalte dieses Dokumentes stellen keine Handlungs-
empfehlung dar, sie ersetzen nicht die individuelle Anlage-
beratung durch die Bank. Ein Angebot ist damit nicht
verbunden. Dieses Dokument wurde von der Union Investment
Institutional GmbH mit Sorgfalt entworfen und hergestellt.
Alle Produktbezeichnungen von Drittunternehmen kénnen
urheber- und markenrechtlich geschitzte Produkte und Mar-
ken dieser Unternehmen sein.

Stand aller Informationen, Darstellungen und Erlduterungen:
15. April 2019, soweit nicht anders angegeben.
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