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UniStrategie:�Flexibel1

Weltweit�investierender�Dachfonds

Erläuterungen�der�Fußnoten�siehe�letzte�Seite.

Risikoklasse:2 geringes�Risiko mäßiges�Risiko erhöhtes�Risiko hohes�Risiko sehr�hohes�Risiko

Risikoprofil�des�typischen�Anlegers
Konservativ Risikoscheu Risikobereit Spekulativ Hoch�spekulativ

Der�UniStrategie:�Flexibel�ist�in�die�Risikoklasse�gelb�eingestuft.
Damit�eignet�sich�der�Fonds�für�risikobereite�Anleger,�die�erhöhte
Risiken�akzeptieren.

Empfohlener�Anlagehorizont
4

Der�Fonds eignet�sich�für�Kunden�mit�einem�Anlagehorizont�von
4�Jahren�oder�länger.

Historische�Wertentwicklung�per 30.11.2018 Indexierte�Wertentwicklung�der�letzten�fünf�Jahre

Zeitraum Monat seit�Jahresbeginn 1�Jahr 3�Jahre 5�Jahre 10�Jahre seit�Auflegung 2017 2016 2015
annualisiert –    –    –4,69�% –2,02�% 0,25�% 2,47�% 1,22�% –0,83�% 0,66�% –0,95�%

absolut –0,09�% –4,26�% –4,69�% –5,94�% 1,28�% 27,70�% 14,05�% –    –    –   

Abbildungszeitraum�30.11.2013�bis�30.11.2018.�Die�Grafik�basiert�auf�eigenen�Berechnungen�gemäß�BVI-Methode�und�veranschaulicht�die�Wertentwicklung�in�der�Vergangenheit.
Zukünftige�Ergebnisse�können�sowohl�niedriger�als�auch�höher�ausfallen.�Die�Bruttowertentwicklung�berücksichtigt�die�auf�Fondsebene�anfallenden�Kosten�(z.�B.�Verwaltungsvergü-
tung),�ohne�die�auf�Kundenebene�anfallenden�Kosten�(z.�B.�Ausgabeaufschlag�und�Depotkosten)�einzubeziehen.�In�der�Netto-Wertentwicklung�wird�darüber�hinaus�ein�Ausgabeauf-
schlag�in�Höhe�von�3,0�Prozent�im�ersten�Betrachtungszeitraum�berücksichtigt.�Zusätzlich�können�Wertentwicklung�mindernde�Depotkosten�anfallen.�Annualisiert:�Durchschnittliche
jährliche�Wertentwicklung�nach�BVI-Methode.�Absolut:�Wertentwicklungsberechnung�gesamt.�� 

Anlagestrategie

Der�UniStrategie:�Flexibel�eröffnet�Ihnen�eine�bequeme�und�kos-
tengünstige�Möglichkeit,�an�vielversprechenden�Fonds�aus�dem
Angebot�von�Union�Investment�und�anderen�Kapitalverwaltungs-
gesellschaften�zu�partizipieren.�Der�Fonds�investiert�zu�mindes-
tens�51�Prozent�des�Fondsvermögens�in�Anteile�an�Zielfonds.�Der
Fonds�kann�dabei�bis�zu�100�Prozent�des�Fondsvermögens�in
OGAW-Sondervermögen,�Geldmarktfonds�oder�Gemischte�Son-
dervermögen�anlegen.�Darüber�hinaus�können�bis�zu�49�Prozent
des�Fondsvermögens�in�Wertpapiere,�Geldmarktinstrumente�oder
Bankguthaben�angelegt�werden.�Derivate�können�zu�Investiti-
ons-�und�Absicherungszwecken�eingesetzt�werden.�Die�Anlage-
entscheidungen�werden�auf�Basis�von�aktuellen�Kapitalmarktein-
schätzungen�getroffen.
 
Um�von�einer�Vielzahl�von�Anlagemärkten�zu�profitieren,�inves-
tiert�der�Fonds�derzeit�überwiegend�in�Aktien/Aktienfonds,�Ren-
ten/Rentenfonds�und�Geldmarktinstrumente/Geldmarktfonds.
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Kommentar�des�Fondsmanagements3

 
Zeitraum:�01.07.2018�-�30.09.2018
 
Die�globalen�Aktienbörsen�konnten�im�dritten�Quartal�2018�kräf-
tig�zulegen.�Der�MSCI�World-Index�gewann�in�lokaler�Währung
4,8�Prozent.�Insbesondere�der�Handelsstreit�bewegte�die�Märkte.
Die�US-Börsen�setzten�ihren�positiven�Trend�fort:�Der�marktbreite
S&P�500-Index�kletterte�um�7,2�Prozent.�In�Europa�tendierte�der
EURO�STOXX�50-Index�mit�+0,1�Prozent�seitwärts.
 
Am�US-Rentenmarkt�sorgten�gute�Konjunkturdaten�sowie�Inflati-
onssorgen�für�höhere�Renditen.�Gemessen�am�JP�Morgan�Global
Bond�US-Index,�verloren�US-Staatsanleihen�daher�0,7�Prozent�an
Wert.�Euro-Staatsanleihen�schlossen�(iBoxx�Euro�Sovereign-Index)
1,0�Prozent�schwächer.�Europäische�Unternehmensanleihen�traten
auf�der�Stelle�und�blieben�auf�Indexebene�(Merrill�Lynch�Euro�Cor-
porate-Index)�unverändert.�In�den�Schwellenländern�kam�es,�ge-
messen�am�J.P.�Morgan�Global�Bond�Emerging�Market-Index,�zu
einer�kräftigen�Erholungsbewegung�mit�einem�Plus�von�2,3�Pro-
zent.
 
Der�Fonds�entwickelte�sich�im�Berichtszeitraum�per�saldo�nahezu
unverändert.�Die�Anlagen�in�Schwellenländeraktien�und�in�euro-
päischen�Staatsanleihen�mit�sehr�guter�Bonität�wirkten�sich�belas-
tend�aus,�während�die�Absolute�Return-Strategien�sowie�die�US-
Aktieninvestitionen�positive�Wertbeiträge�lieferten.
 
Im�abgelaufenen�Quartal�wurden�die�Aktienbestände�sowie�die
Absolute�Return-Strategien�ausgebaut,�die�Geldmarktanlagen�hin-
gegen�reduziert.�Zusätzlich�nahmen�wir�Wandelanleihen�ins�Port-
folio�auf.�Das�US-Dollar-Engagement�haben�wir�teilweise�abgesi-
chert.
 
Nach�wie�vor�sprechen�gute�Fundamentaldaten�für�die�Aktien-
märkte,�während�sich�der�Renditeanstieg�im�Rentensegment
schrittweise�fortsetzen�dürfte.�Geopolitische�Störfeuer�könnten
weiterhin�zu�Marktschwankungen�führen.
 
Der�Fonds�ist�mit�seiner�vergleichsweise�hohen�Aktienquote�aktu-
ell�auf�steigende�Aktienmärke�ausgerichtet.�Sollten�sich�die�wirt-
schaftlichen�Frühindikatoren�jedoch�eintrüben,�werden�wir�das
Aktienengagement�entsprechend�zurückfahren.�Zudem�sollen�Kri-
senabsicherungen�(Tail-Hedges)�das�Portfolio�vor�sehr�starken�ab-
wärtsgerichteten�Marktbewegungen�schützen.�Die�Rentenseite�ist
so�aufgestellt,�dass�der�Fonds�von�steigenden�Zinsen�profitieren
kann.

Fondsstruktur4

Größte�Fondswerte

UniInstitut.�Short�Term�Credit 9,14 %
Syquant�Capital�-�Helium�Opport. 4,43 %
UniInstitutional�Euro�Reserve�Plus 3,98 %
Heptagon�-�Kop.�Glob.�All-Cap�Equ. 3,82 %
UniFavorit:�Aktien�-I- 3,66 %
Hedge�I.I.Fds-HI�Quantwave 3,56 %
ML�-�Ramius�Merger�Arbitr.�Fd. 3,09 %
Xaia�Credit�Curve�Carry 3,00 %
Pictet�TR�-�Kosmos 2,41 %
Satellite�ED�Fd.�-�Event�Driven 2,22 %

Aufgrund�von�Rundungen�kann�sich�bei�der�Addition�von�Einzelpositionen�ein�von
100%�abweichender�Prozentwert�ergeben.�Stand:�30.11.2018
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Fondsinformationen

WKN A0KDYC

ISIN DE000A0KDYC7

Art�des�Investmentvermögens alternativer�Investmentfonds�(AIF)

Fondswährung EUR

Auflegungsdatum 15.01.2008

Geschäftsjahr 01.10. – 30.09.

Rücknahmepreis�per�30.11.2018 48,39 EUR

Fondsvermögen�per�30.11.2018 20 Mio. EUR

Ertragsverwendung thesaurierend�Ende�September

Freistellungsempfehlung5 ca.�EUR�0,31�pro�Anteil

Verfügbarkeit grundsätzlich�bewertungstäglich

Ordererteilung6 forward-pricing

Verwaltungsgesellschaft Union�Investment�Privatfonds�GmbH

Konditionen

Ausgabeaufschlag7 3,00�% vom�Anteilwert
Hiervon�erhält�Ihre�Bank�90,00 – 100,00 %.8

Verwaltungsvergütung zzt. 1,20�%�p.�a.,�maximal 2,00�%�p.a.
Hiervon�erhält�Ihre�Bank�25,00 – 35,00 %.8

Laufende�Kosten9 2,45 %

Sparplan Ab�25,-�Euro�pro�Rate�möglich

Der�richtige�Fonds�für�Sie?!

Der�Fonds�eignet�sich,�wenn�Sie�...

• ...�die�Chancen�eines�professionellen�Fonds-Vermögensmanage-
ments�mit�nur�einem�Fonds�bereits�ab�kleinen�Anlagesummen
nutzen�möchten.

• ...�je�nach�Ihrer�Chance-Risiko-Neigung�auf�die�Chancen�einer
Vielzahl�von�Anlageklassen�setzen�möchten.

• ...�für�attraktive�Ertragschancen�bereit�sind,�auch�erhöhte�Risi-
ken�in�Kauf�zu�nehmen.

Der�Fonds�eignet�sich�nicht,�wenn�Sie�...

• ...�keine�erhöhten�Risiken�akzeptieren�möchten.
• ...�einen�sicheren�Ertrag�anstreben.

Die�Chancen�im�Einzelnen:

• Gutes�Chance-Risiko-Verhältnis�durch�die�Anlage�in�aussichts-
reiche�Union�Investment-Fonds�sowie�Drittfonds

• Anpassung�des�UniStrategie:�Flexibel�an�erwartete�Marktent-
wicklungen

• Teilnahme�an�den�Ertragschancen�der�internationalen�Aktien-
und�Rentenmärkte�sowie�Alternativer�Anlagen

• Risikostreuung�durch�überwiegende�Anlage�des�Kapitals�in�aus-
gewählte�Zielfonds�und�innerhalb�der�Zielfonds�in�eine�Vielzahl
von�Einzelwerten

• Professionelles�Know-how�von�erfahrenen�Kapitalmarktexper-
ten

Die�Risiken�im�Einzelnen:

• Risiko�marktbedingter�Kursschwankungen�sowie�Ertragsrisiko
• Risiko�des�Anteilwertrückgangs�wegen�Zahlungsverzug/�-unfä-

higkeit�einzelner�Aussteller�bzw.�Vertragspartner
• Wechselkursrisiko
• Risiken�im�Zusammenhang�mit�den�Investmentanteilen�der�Ziel-

fonds�(z.B.�Risiko�der�eingeschränkten�bzw.�fehlenden�Handel-
barkeit, �Strategiekonzentration)

• Erhöhte�Kursschwankungen�und�Ausfallrisiken�bei�Anlagen�mit
hoher�Verzinsung,�erhöhten�Bonitätsrisiken�sowie�aus�Schwel-
len-�bzw.�Entwicklungsländern�möglich.

• Aufgrund�des�Einsatzes�von�Finanzinstrumenten�und/oder�be-
stimmter�Techniken�kann�sich�das�Portfolio�konzeptionell�markt-
gegenläufig�verhalten

• Der�Fondsanteilswert�weist�aufgrund�der�Zusammensetzung
des�Fonds�(z.B.�Derivate)�und/oder�der�für�die�Fondsverwaltung
verwendeten�Techniken�(z.B.�Hebelwirkung)�ein�erhöhtes�Kurs-
schwankungsrisiko�auf
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1 UniStrategie:�Flexibel�ist�eine�Anteilklasse�des�Sondervermögens�UniStrategie:�Flexibel.

2 Die�Risikoklassifizierung�von�Union�Investment�basiert�auf�verbundeinheitlichen�Risikoprofilen.�So�lassen�sich�Union�Investment-Fonds�in�ihrer�Risikoklasse�direkt�mit�anderen�Wert-
papieren�der�genossenschaftlichen�FinanzGruppe�vergleichen.�Für�Zwecke�dieser�Information�wird�die�Risikoklasse�einer�Farbe�zugewiesen.�Die�Risikofarbe�rot�wird�bei�Fonds�ver-
geben,�die�ein�sehr�hohes�Risiko�bis�hin�zum�möglichen�vollständigen�Kapitalverzehr�aufweisen.�Ausführliche�Informationen�zur�Risikoklasse�entnehmen�Sie�bitte�dem�Verkaufspro-
spekt.�Unabhängig�von�dieser�Risikoklassifizierung�wird�in�den�wesentlichen�Anlegerinformationen�(wAI)�ein�gesetzlich�vorgeschriebener�Risikoindikator�ausgewiesen�und�beschrie-
ben.�Beide�Systeme�sind�nicht�identisch�und�können�somit�nicht�direkt�miteinander�verglichen�werden.

3 Die�Quelle�der�genannten�Finanzmarktdaten�ist,�sofern�nicht�anders�ausgewiesen,�Datastream�oder�Bloomberg.

4 Liquiditätsausweis�unter�Einrechnung�von�Termingeldern,�Margin-Positionen�und�allgemeinen�Forderungen�und�Verbindlichkeiten.

5 Der�tatsächlich�erforderliche�Freistellungsbetrag�kann�niedriger�oder�höher�als�der�angegebene�Schätzwert�sein,�welcher�sich�auf�den�nächsten�Ausschüttungstermin�bzw.�bei�the-
saurierenden�Fonds�auf�die�nächste�fällige�Vorabpauschale�bezieht.

6 Bei�Ordererteilung�am�Tag�(T)�bis�16�Uhr�wird�der�Auftrag�mit�dem�Fondspreis�des�nächsten�Bewertungstages�(T+1)�abgerechnet.

7 Wenn�dieser�Fonds�in�einer�Versicherungslösung�vermittelt�wird,�wird�kein�Ausgabeaufschlag�erhoben.

8 Die�Höhe�der�Partizipation�ist�abhängig�vom�Vertriebsstatus�Ihrer�Bank�bei�der�Verwaltungsgesellschaft.�Dieser�kann�sich�in�Abhängigkeit�vom�Vertriebserfolg�der�Bank�bei�der�Ver-
mittlung�von�Fondsanteilen�der�Union�Investment�Gruppe�während�der�Haltedauer�ab�dem�Folgejahr�kalenderjährlich�innerhalb�der�genannten�Bandbreiten�ändern.

9 Die�hier�ausgewiesenen�"laufenden�Kosten"�fielen�im�letzten�Geschäftsjahr�01.10.2017�-�30.09.2018�an�und�umfassen�vom�Fonds�getragene�Kosten�-�ausgenommen�einer�eventu-
ellen�erfolgsabhängigen�Vergütung�und�Transaktionskosten.�Sie�können�von�Jahr�zu�Jahr�schwanken.

Rechtlicher�Hinweis

Diese�Produktinformation�stellt�keine�Handlungsempfehlung�dar�und�ersetzt�nicht�die�individuelle�Anlageberatung�durch�eine�Bank/einen�Vertriebspartner�sowie�den�fachkundigen
steuerlichen�oder�rechtlichen�Rat.

Ausführliche�produktspezifische�Informationen,�insbesondere�zu�den�Anlagezielen,�den�Anlagegrundsätzen/der�Anlagestrategie,�dem�Risikoprofil�des�Fonds�und�den�Risikohinweisen
sind�im�Verkaufsprospekt�dargestellt.

Die�Verkaufsunterlagen�zum�Fonds�(Verkaufsprospekt,�Anlagebedingungen,�aktuelle�Jahres-und�Halbjahresberichte�und�wesentliche�Anlegerinformationen)�finden�Sie�in�deutscher
Sprache�auf�www.union-investment.de/DE000A0KDYC7.

Diese�und�Informationen�zur�Wohlverhaltensrichtlinie�des�BVI�können�Sie�auf�Wunsch�auch�kostenlos�in�Papierform�über�die�unten�angegebene�Kontaktmöglichkeit�beziehen.

Der�zukünftige�Anteilwert�des�Produkts�kann�gegenüber�dem�Erwerbszeitpunkt�steigen�oder�fallen.

Der�UniStrategie:�Flexibel�unterliegt�den�deutschen�Steuergesetzen.�Dies�kann�Auswirkungen�darauf�haben,�wie�Sie�bzgl.�Ihrer�Einkünfte�aus�dem�UniStrategie:�Flexibel�besteuert�wer-
den.

Seit�01.01.2018�sind�nach�§�16�Investmentsteuergesetz�(InvStG)�Investmenterträge�grundsätzlich�voll�steuerpflichtig.�Etwaige�Teilfreistellungen�gemäß�§�20�InvStG�sind�zu�berück-
sichtigen.�Weiterhin�ist�die�Besteuerung�der�Erträge�von�den�persönlichen�Verhältnissen�des�jeweiligen�Kunden�abhängig.

Die�Gültigkeit�der�hier�abgebildeten�Informationen,�Daten�und�Meinungsaussagen�ist�auf�den�Zeitpunkt�der�Erstellung�dieser�Produktinformation�beschränkt.�Aktuelle�Entwicklungen
der�Märkte,�gesetzlicher�Bestimmungen�oder�anderer�wesentlicher�Umstände�können�dazu�führen,�dass�die�hier�dargestellten�Informationen,�Daten�und�Meinungsaussagen�gegebe-
nenfalls�auch�kurzfristig�ganz�oder�teilweise�überholt�sind.

Die�Union�Investment�Privatfonds�GmbH�kann�lediglich�für�eine�in�diesem�Dokument�enthaltenen�Angabe�verantwortlich�gemacht�werden,�die�irreführend,�unrichtig�oder�nicht�mit
den�Angaben�in�gesetzlichen�Verkaufsunterlagen�und�sonstigen�Informationsmaterialien�vereinbar�ist.

Kontaktmöglichkeit:�Union�Investment�Service�Bank�AG,�Weißfrauenstraße�7,�60311�Frankfurt�am�Main,�Telefon�069�58998-6060,�Telefax�069�58998-9000,�service@union-
investment.de,�www.union-investment.de.
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