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UniReserve: Euro A
Rentenfonds mit kurzen Laufzeiten
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Der UniReserve: Euro A st in die Risikoklasse blau eingestuft. Da-
mit eignet sich der Fonds flir konservative Anleger, die geringe Ri-
siken akzeptieren.

Empfohlener Anlagehorizont

i ————

Der Fonds eignet sich fiir Kunden mit einem Anlagehorizont von
1 Jahren oder langer.

Anlagestrategie

Das Anlagespektrum des UniReserve: Euro A ist weit geféchert. Es
umfasst beispielsweise Unternehmensanleihen und Pfandbriefe
mit kurzer Zinsbindungsdauer bzw. Restlaufzeit, aber auch struk-
turierte Produkte wie zum Beispiel ABS (Asset Backed Securities).

Historische Wertentwicklung per 30.11.2018
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B Fondspreisentwicklung (brutto) B Wertentwicklung fiir den Anleger (netto)
Zeitraum Monat seit Jahresbeginn | 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  seit Auflegung = 2017 2016 2015
annualisiert - - —0,86 % -0,20 % —-0,03 % 0,87 % 2,00 % 0,13 % 0,11 % 0,00 %
absolut —0,36 % 0,84 % —0,86 % -0,61% 0,17 % 9,07 % 60,57 % = - =

Abbildungszeitraum 30.11.2013 bis 30.11.2018. Die Grafik basiert auf eigenen Berechnungen gemaB BVI-Methode und veranschaulicht die Wertentwicklung in der Vergangenheit.
Zukunftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als auch héher ausfallen. Die Bruttowertentwicklung berticksichtigt die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z. B. Verwaltungsvergti-
tung), ohne die auf Kundenebene anfallenden Kosten (z. B. Ausgabeaufschlag und Depotkosten) einzubeziehen. In der Netto-Wertentwicklung wird dariiber hinaus ein Ausgabeauf-
schlag in Hohe von 0,0 Prozent im ersten Betrachtungszeitraum berticksichtigt. Zusatzlich konnen Wertentwicklung mindernde Depotkosten anfallen. Annualisiert: Durchschnittliche
jahrliche Wertentwicklung nach BVI-Methode. Absolut: Wertentwicklungsberechnung gesamt. Am 01.11.2018 hat sich die Anlagepolitik wesentlich geandert.

Erlduterungen der FuBnoten siehe letzte Seite.
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UniReserve: Euro A
Rentenfonds mit kurzen Laufzeiten

Kommentar des Fondsmanagements’
Zeitraum: 01.11.2018 - 30.11.2018
Deutlicher Spreadanstieg bei Risikopapieren

Zuletzt machten abschwdchende Konjunkturindikatoren am Markt
die Runde. Dies wirft die Frage auf, wie sich die Europaische Zen-
tralbank (EZB) mit ihrer Geldpolitik bezliglich der veranderten
Rahmendaten verhalten wird. Den jiingsten Signalen von EZB-
Chef Draghi und Chefvolkswirt Praet zufolge diirften die Anleihe-
kaufe - von der Wiederanlage falliger Papiere abgesehen - zum
Jahresende dennoch eingestellt werden. Hieran sollte auch die
derzeit zu beobachtende Eintriibung des konjunkturellen Umfel-
des wenig andern. Zumal die EZB die aktuell zu beobachtende
Abschwachung der Konjunktur, neben einigen spezifischen Fakto-
ren, als Normalisierungsprozess betrachtet. Ob die EZB, wie der-
zeit diskutiert, in der kommenden Sitzung zur Stlitzung langfristi-
ge Tendergeschdfte (LTROs) platzieren wird, galt zuletzt am Markt
als eher unwahrscheinlich. Der Diskussionsschwerpunkt innerhalb
des EZB-Rates dirfte in der Gestaltung der Reinvestitionspolitik
liegen. Zuletzt wurde bekannt, dass der bislang gultige Kapital-
schllssel der Landerstruktur Veranderungen erfahren wird.

Mit Blick auf den Markt wies die deutsche Zinsstrukturkurve im
November eine leichte Verflachung auf. Diese vollzog sich in erster
Linie Gber die kurzen Restlaufzeiten. Falligkeiten in ein, drei und
sechs Monaten wiesen Renditeanstiege zwischen zehn und finf
Basispunkten auf. Das lange Ende verlor hingegen einige Rendite-
stellen. Die Zinskurvenverflachung wird, vor allem in den USA, zu-
nehmend am Markt thematisiert. Mit Blick auf kurzfristige Geld-
marktpapiere war die Entwicklung uneinheitlich. Italienische Bots
waren im Rahmen der Entspannung im Streit um das Budgetde-
fizit fir 2019 gesucht und wiesen — im negativen Bereich — bei
Ein- und Dreimonatspapieren Renditerlickgdnge um zehn Basis-
punkte auf. Deutlich unter Druck standen Papiere mit Risikoauf-
schlag. Kurzlaufende Unternehmensanleihen etwa hatten mit ei-
nem Anstieg um 22 auf 63 Basispunkte auf Indexebene deutliche
Spreadanstiege hinzunehmen.

Der 3-Monats-Euribor notierte weiterhin knapp unterhalb von mi-
nus 32 Basispunkten. Die bei der EZB gehaltenen Liquiditat der
Geschéftshanken ging leicht auf 1,88 Billionen Euro zurtick.

Erlduterungen der FuBnoten siehe letzte Seite.
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Fondsstruktur nach Landern

W Frankreich
USA

Italien

W Spanien
M Danemark
Sonstige
W Liquiditat

W Niederlande
Deutschland

17,90%
15,27 %

W GroBbritannien 12,04 %

11,20%
7,06%
6,96 %
6,19%
4,48 %

18,68 %
0,23%

Fondsstruktur nach durchschnittlicher Zinsbindung

W Liquiditdt

I Bis 1 Woche
1 Woche bis 1 Monat 27,54 %
W 1 bis 2 Monate
2 bis 3 Monate
W 3 bis 6 Monate
6 bis 12 Monate
W 1 bis 3 Jahre

6,50 %

24,43%
23,07%
8,54%
8,72%
0,98%
0,23%

Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermdgen

Fondsstruktur

Bankschuldverschreibungen 76,95 %
Unternehmensanleihen 6,29 %
Staatsanleihen 0,65 %
Bankschuldverschreibungen-Staatsgarantie 0,11 %
Sonstige 15,77 %
Liquiditat* 0,23 %
& Restlaufzeit® 1 Jahr/ 11 Monate
@ Zinshindungsdauer® 6 Monate
@ Rendite’ -0,18 %
%} Rating8 A

Aufgrund von Rundungen kann sich bei der Addition von Einzelpositionen ein von
100% abweichender Prozentwert ergeben. Stand: 30.11.2018
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Fondsinformationen Konditionen
WKN 974033 Ausgabeaufschlag 0,00 %
ISIN LU0055734320 Verwaltungsvergtitung zzt. 0,25 % p. a., maximal 1,00 % p.a.
Art des Investmentvermdgens OGAW-Sondervermégen Cé?{:’gg;;iﬂl'ﬂ;ei g::toizf;éggéﬂs\/c%gg]gngg
Fondswahrung EUR % bis 52,89 %.” 9 '
Auflegfmg.sdatum 09.12.1994 Tufende Kosten” 0.35 %
G?SChaﬁSJahr - 01.10. = 30.09. Erfolgsabhéngige Vergiitung ' 0,00 %
Riicknahmepreis per 30.11.2018 | 498,12 EUR "
. - Sparplan Ab 25,- Euro pro Rate moglich
Fondsvermogen per 30.11.2018 | 397 Mio. EUR
Ertragsverwendung i.d.R. ausschiittend Mitte November
Ausschiittung 1,00 EUR (fir das Geschaftsjahr 2018/2019)
Freistellungsempfehlung’ ca. EUR 1,50 pro Anteil
Verfligbarkeit grundsatzlich bewertungstéglich

Verwaltungsgesellschaft

Union Investment Luxembourg S.A.

Der richtige Fonds fiir Sie?!

I‘ Der Fonds eignet sich, wenn Sie ...

e ... im kurzfristigen Rentenbereich und in strukturierte Produkte
wie zum Beispiel ABS investiert sein mdchten.
® ... geringe Risiken akzeptieren.

O Die Chancen im Einzelnen:

e Chancen des Euro-Rentenmarktes im kurzfristigen Laufzeitbe-
reich

® Breite Streuung des Anlagevermégens

o Flexible Anlage ohne Ausgabeaufschlag

Erlduterungen der FuBnoten siehe letzte Seite.
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I@ Der Fonds eignet sich nicht, wenn Sie ...

e ... einen sicheren Ertrag anstreben.
e ... keine geringen Risiken akzeptieren.

Q Die Risiken im Einzelnen:

e Risiko marktbedingter Kursschwankungen sowie Ertragsrisiko
e Risiko des Anteilwertriickgangs wegen Zahlungsverzug/ -unfa-
higkeit einzelner Aussteller bzw. Vertragspartner
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UniReserve: Euro A
Rentenfonds mit kurzen Laufzeiten

UniReserve: Euro A ist eine Anteilklasse des Sondervermdgens UniReserve: Euro.

~

Die Risikoklassifizierung von Union Investment basiert auf verbundeinheitlichen Risikoprofilen. So lassen sich Union Investment-Fonds in ihrer Risikoklasse direkt mit anderen Wert-
papieren der genossenschaftlichen FinanzGruppe vergleichen. Fiir Zwecke dieser Information wird die Risikoklasse einer Farbe zugewiesen. Die Risikofarbe rot wird bei Fonds ver-
geben, die ein sehr hohes Risiko bis hin zum méglichen vollstandigen Kapitalverzehr aufweisen. Ausfiihrliche Informationen zur Risikoklasse entnehmen Sie bitte dem Verkaufspro-
spekt. Unabhdngig von dieser Risikoklassifizierung wird in den wesentlichen Anlegerinformationen (wAl) ein gesetzlich vorgeschriebener Risikoindikator ausgewiesen und beschrie-
ben. Beide Systeme sind nicht identisch und kénnen somit nicht direkt miteinander verglichen werden.

w

Die Quelle der genannten Finanzmarktdaten ist, sofern nicht anders ausgewiesen, Datastream oder Bloomberg.
* Liquiditatsausweis unter Einrechnung von Termingeldern, Margin-Positionen und allgemeinen Forderungen und Verbindlichkeiten.

> Die durchschnittliche Restlaufzeit bezieht sich auf das gesamte Rentenvermégen mit Kasse und Rentenderivaten sowie Durchschau auf Anlagen eines Zielfonds soweit technisch
mdglich. Bei Instrumenten mit vorzeitigem Kiindigungsrecht wird die geschatzte wirtschaftliche Restlaufzeit ausgewiesen.

o

Die durchschnittliche Zinsbindungsdauer bezieht sich auf das gesamte Rentenvermdgen mit Kasse und Rentenderivaten sowie Durchschau auf Anlagen eines Zielfonds soweit tech-
nisch moglich.

-

Die durchschnittliche Rendite (netto) bezieht sich auf das gesamte Rentenvermdgen mit Kasse und Rentenderivaten sowie Durchschau auf Anlagen eines Zielfonds soweit technisch
mdglich. In die Berechnung der Kennzahl gehen alle Finanzinstrumente mit einer auf maximal 20 Prozent gekappten Rendite der Rentenanlagen ein. Mit dieser Vorgehensweise
wird vermieden, dass rechnerische Extremwerte von gering gewichteten Anlagen im Sondervermégen maBgebliche Auswirkungen auf die Renditekennzahl haben. Aussagen zur
Hohe der Ertragsausschiittung, zu Risiken bzw. der zukiinftigen Wertentwicklung konnen daraus nicht abgeleitet werden. Laufende Kosten sind berlicksichtigt.

©

Das durchschnittliche Rating bezieht sich auf das Rentenvermdgen inklusive Kasse. Eigene Berechnung (aufgrund eines Durchschnittsratings aus den vorliegenden Ratings), inkl. der
Durchschau auf Anlagen eines Zielfonds soweit technisch méglich und Beriicksichtigung von Kreditderivate (CDS).

©

Der tatsachlich erforderliche Freistellungsbetrag kann niedriger oder hGher als der angegebene Schétzwert sein, welcher sich auf den nachsten Ausschiittungstermin bzw. bei the-
saurierenden Fonds auf die nachste fallige Vorabpauschale bezieht.

"Die Hihe der Partizipation ist abhangig vom Vertriebsstatus lhrer Bank bei der Verwaltungsgesellschaft. Dieser kann sich in Abhangigkeit vom Vertriebserfolg der Bank bei der Ver-
mittlung von Fondsanteilen der Union Investment Gruppe wahrend der Haltedauer ab dem Folgejahr kalenderjahrlich innerhalb der genannten Bandbreiten andern.

""Die hier ausgewiesenen “laufenden Kosten" fielen im letzten Geschaftsjahr 01.10.2017 - 30.09.2018 an und umfassen vom Fonds getragene Kosten - ausgenommen einer eventu-
ellen erfolgsabhéangigen Vergiitung und Transaktionskosten. Sie kénnen von Jahr zu Jahr schwanken.

"Die erfolgsabhangige Vergiitung betragt bis zu 25 Prozent des Betrages, um den die Anteilwertentwicklung die Entwicklung der Bemessungsgrundlage iibersteigt. Sofern fir das
abgelaufene Geschaftsjahr eine solche erfolgsabhangige Vergiitung angefallen ist, wird diese auch im entsprechenden Jahresbericht ausgewiesen, dabei kénnen Geschéftsjahr und
Vergleichsperiode voneinander abweichen.

Rechtlicher Hinweis

Diese Produktinformation stellt keine Handlungsempfehlung dar und ersetzt nicht die individuelle Anlageberatung durch eine Bank/einen Vertriebspartner sowie den fachkundigen
steuerlichen oder rechtlichen Rat.

Ausfihrliche produktspezifische Informationen, insbesondere zu den Anlagezielen, den Anlagegrundsétzen/der Anlagestrategie, dem Risikoprofil des Fonds und den Risikohinweisen
sind im Verkaufsprospekt dargestellt.

Die Verkaufsunterlagen zum Fonds (Verkaufsprospekt, Anlagebedingungen, aktuelle Jahres-und Halbjahresberichte und wesentliche Anlegerinformationen) finden Sie in deutscher
Sprache auf www.union-investment.de/LU0055734320.

Diese und Informationen zur Wohlverhaltensrichtlinie des BVI kdnnen Sie auf Wunsch auch kostenlos in Papierform tiber die unten angegebene Kontaktmdglichkeit beziehen.
Der zukiinftige Anteilwert des Produkts kann gegentiber dem Erwerbszeitpunkt steigen oder fallen.

Der UniReserve: Euro A unterliegt den luxemburgischen Steuergesetzen. Dies kann Auswirkungen darauf haben, wie Sie bzgl. lhrer Einkiinfte aus dem UniReserve: Euro A besteuert
werden.

Seit 01.01.2018 sind nach § 16 Investmentsteuergesetz (InvStG) Investmentertrage grundsatzlich voll steuerpflichtig. Etwaige Teilfreistellungen gemaB § 20 InvStG sind zu berlick-
sichtigen. Weiterhin ist die Besteuerung der Ertrage von den persénlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden abhangig.

Die Gliltigkeit der hier abgebildeten Informationen, Daten und Meinungsaussagen ist auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Produktinformation beschrankt. Aktuelle Entwicklungen
der Mérkte, gesetzlicher Bestimmungen oder anderer wesentlicher Umstande konnen dazu fiihren, dass die hier dargestellten Informationen, Daten und Meinungsaussagen gegebe-
nenfalls auch kurzfristig ganz oder teilweise dberholt sind.

Die Union Investment Luxembourg S.A. kann lediglich fur eine in diesem Dokument enthaltenen Angabe verantwortlich gemacht werden, die irrefiihrend, unrichtig oder nicht mit den
Angaben in gesetzlichen Verkaufsunterlagen und sonstigen Informationsmaterialien vereinbar ist.

Kontaktmdglichkeit: Union Investment Service Bank AG, WeiBfrauenstraBe 7, 60311 Frankfurt am Main, Telefon 069 58998-6060, Telefax 069 58998-9000, service@union-
investment.de, www.union-investment.de.
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